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FIYATLAMALARDA TCMB ETKIiSi DEVAM EDIiYOR

Borsa istanbul haftanin son islem giiniinde yiizde 1,20 diisiisle 1384,68 seviyesinden kapatirken islem hacmi 13,2 Milyar TL oldu.
Gegtigimiz hafta yasanan énemli gelismeler sonrasinda Borsa istanbul haftalik yiizde 2,45 azalis gésterirken Dolar/TL'de 8,87 ile
yeni rekor kirildi. TCMB PPK toplantisindan g¢ikan siirpriz 100 bp indirimi sonrasinda satislarin hizlandidi gorilda. Agiklanan kararin
ardindan yaganan fiyatlamalarin bu hafta genelinde hissedilmeye devam edebilir.

Gegtigimiz haftanin yakindan takip edilen en 6nemli olayl TCMB PPK toplantisi oldu. Kurul, piyasa beklentisinden ayrisarak politika
faizinde 100 bps indirim yapti. Kararin agiklanmasinin ardindan DolarTL'de 8,80 seviyesi test edilirken Ulke risk primi ve swap
faizlerinde yukselis goruldi. Toplanti karar metninde dnceki toplantilarda siklikla vurgulanan “enflasyonda kalici dislse isaret eden
glglu gostergeler olusana kadar politika faizinin enflasyonun Gizerinde bir diizeyde olusturulmaya devam edilecegi” ifadesi kaldirildi.
Boylelikle Kurul, artik siki para politikasi uygulanmayacaginin sinyallerini net bir sekilde belirtmis oldu. FED ve ECB’in varlik alim
programini sonlandirma evresine yaklastigi bir ortamda TCMB’nin faiz indirimi gergeklestirmesi tekrardan faiz déngusune
girilebilecegi endisesini artirryor. Mart ayindan bugine gerceklestirilen tim toplantilarda politika faizinin enflasyon tzerinde olacagi
net bir sekilde belirtiimesine ragmen aniden bu politikadan vazgecilmesi ileriye donik belirsizlikleri artiryor. Kurul, dnimuzdeki
aylarda enflasyonda bir geri ¢cekilme beklemesine ragmen Piyasa Katilimcilari anketine gére Eylil ay1 enflasyon verisinin yluzde
19,41 aciklanmasi bekleniyor. 21 Ekim’de gergeklestirilecek olan TCMB PPK toplantisi agiklanacak olan veriler 1g1ginda yakindan

takip edilecek.

Cumbhurbaskani Erdodan’in zincir marketleri ile ilgili yaptigi agiklamalar sonrasinda Ticaret Bakanligi hareket gecti ve denetim
faaliyetlerine baslandidi aciklandi. Yapilan agiklamaya gore serbest rekat ve piyasa kosullarina aykiri hareket ederek tiketicilerin
magduriyetine neden olanlarla micadelenin devam ettigi belirtildi. Sorunun zincir marketlerde olusup olugsmadigina yoénelik
Cumbhurbaskanina iletilen sorularda ise islerin adirlikli olarak orada toplandigi ve bu sayede piyasada dengesizligin olustugu
gériltyor. Cumhurbagkani Erdogan’in yaptigi aciklamalar sonrasinda Borsa istanbul’da islem gérmekte olan zincir marketlerde sert
satiglarin gerceklestigi gorildi. Denetim faaliyetleri sonrasinda hangi kararlarin ¢ikacadi ve ne tir yaptirimlar uygulanacagi
yakindan takip ediliyor. Gegtigimiz haftaya Cin’de faaliyet gésteren Evergrande adl sirketin temerrtit riski ile piyasalarda saticili bir
seyir olustugu gbzlemlenmisti. TCMB karari sonrasinda Ulke risk primindeki yukari yonli hareketin hafta icerisindeki seyri piyasalar
tarafindan yakindan takip edilecek. ABD 10 yillik tahvil faizlerinde gérulen yukari yonli hareket déviz kuru tzerindeki baskisini
artiyor. ABD tahvil faizlerinde yukselisin devam etmesi durumunda déviz kurunda yeni zirvelerin yasanmasi s6z konusu olabilir.
Gegtigimiz hafta Fed ve Evergrande’nin karsilastigi soruna ragmen kiresel piyasalarda toparlanma goruldu. Haftanin en 6nemli
verileri ise ABD’de agiklanacak olan GSYIiH ile Avrupa bélgesi TUFE endeksi yakindan takip edilecek.
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TCMB PPK toplantisinda politika faizini 100bps indirdi. A¢iklanan karar sonrasinda Ulke risk primi ve kurdaki
artisin hizlandigi goérildi. ABD 10 yillik tahvil faizlerinin 1.40’in Uzerini test etmesi piyasalardaki stresi
artinyor. Hafta genelinde tahvil piyasasi gelismeleri yakindan takip edilecek. Yasanacak gelismeler
cercevesinde yukari yonli hareketin devam etmesi beklenilen kurda 8,95 ve 9,00 TL direng seviyeleri 6nem
arz ediyor. Olasi satislarin goérilmesi durumunda ise 8,85 ve 8,80 TL destek seviyeleri test edilmesi
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Gegtigimiz TCMB PPK toplantisinda surpriz bir karar adim atarak politika faizini 100bps indirdi. Kurul,
enflasyondaki gegici faktorlerin 6nemli etken oldugu belirtti. Karar sonrasinda, tlke risk primi ve déviz kurunda
artis hizlandi. Hafta boyunca Ulke risk primindeki seyir kurda etkili olacak. Seyrine devam etmesi beklenilen
kurda 10,50 ve 10,55 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskisinin gérilmesi durumunda
ise 10,35 ve 10,30 destek seviyeleri Gnemini koruyor.
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Avrupa bdlgesi PMI verisi beklentinin altinda 58,7 aciklanirken uzun zaman sonra ekonomik veri beklentiden
ayristi. ABD igsizlik hakki basvurulari 350 bin seviyesinden agikladi. Bu hafta ABD blyUme verisi ve Avrupa
TUFE endeksi piyasalarin odaginda olacak. Teknik agidan inceleyecek olursak, yukari yonlii hareketin olusmasi
durumunda 1,1740 ve 1,1760 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken satis baskisinin gelmesi halinde ise
1,1700 ve 1,1680 destek seviyelerinin test edilmesi gerekiyor.
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FED kararinin ardindan ABD 10 yillik tahvil faizlerinin 1,40 seviyesinin Uzerine ¢ikti§i goruliyor. Hafta genelinde
ABD buylume verisi piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek. Dolar endeksinin gl¢li kalmasi Ons Altin’daki
saticil seyri kuvvetlendirebilir. Teknik agidan incelendiginde yukari yonli hareketin olusmasi durumunda 1765
ve 1775 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satis baskinin goérilmesi durumunda ise 1755 ve 1745%
destek seviyeleri yakindan izlenecek.
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ingiltere Merkez Bankasi faiz oranini yiizde 0,10 seviyesinde sabit birakti. ABD haftalik issizlik hakki
basvurulari ise 350bin olarak agiklanirken beklentiden negatif ayristi. Bu hafta ABD biiyime verisi parite
uzerinde etkili olabilir. Hareketine devam etmesi beklenen paritede olasi yukari yonli hareketin olugsmasi
durumunda halinde 1,3800 ve 1,3825 diren¢ seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Asagi yonlu seyrin
olusmasi durumunda ise 1,3660 ve 1,3640 destek seviyeleri 5nem arz ediyor.
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ABD’de issizlik hakki basvurulari beklentinin lizerinde 350bin seviyesinde agiklanirken imalat PMI verisi 60,5
seviyesinden aciklandi. FED, piyasa beklentilerinde sasmadi ve faiz oranlarini sabit birakti. Varlik alim
programinin Kasim ayi toplantisinda aciklanmasi bekleniyor. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonli
hareketini strdirmesi durumunda 111,40 ve 112,30 direng seviyeleri takip edilecek. Satis baskisinin olusmasi
durumunda ise 110,00 ve 109,30 destek seviyelerinin test edilmesi bekleniyor.
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Amerikan Petrol Enstitisi tarafindan aciklanan Haftallk Ham Petrol Stoklari beklentinin oldukca Ulzerinde -
6,108M azalis gosterdi. Gergeklesen stok rakamlarinin arindan petroldeki seyrin korunmasi bekleniyor. Teknik
agidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketine devam etmesi beklenilen Brent Petrol’de 78,60 ve 79,10 $
diren¢ seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Yasanan gelismelerle beraber asagdi yonlu bir seyrin olusmasi
halinde ise 77,50 ve 76,80% destek seviyeleri 5nem arz ediyor.
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TCMBPPK toplantisinda politika faizinin ylzde 19’dan yiuzde 18’e indiriimesiyle Dolar/TL’'de sert hareketlerin
gerceklestigi goruldi. Gun igerisinde 8,80 TL seviyesi gorulurken ilerleyen gunlerde hareketin devam etmesi s6z
konusu olabilir. Gram Altin’da yukari yonli hareketin gértilmesi durumunda 505 ve 510 TL direng seviyelerinin
takip edilmesi gerekirken asagi yonlu bir hareketin olmasi durumuna ise 495 ve 490 TL destek seviyeleri asagi
yonll hareket icin 6nem arz ediyor.
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15:30 ABD ok Dayanikli Mal Siparigleri 0.50% 0.80% : Agdustos
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Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Mudurt Genel Madur Yardimcisi
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig: hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak Kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir




