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TCMB KARARI BEKLENIYOR

Borsa Istanbul diin yiizde 1,58 yiikselisle 1.407,46 seviyesinden kapatirken islem hacmi 11.2 Milyar TL oldu. Hafta basinda Cin’de
faaliyet gosteren Evergrande adli sirketin likidite sorunu yasamasi nedeniyle saticili bir seyir izleyen Borsa istanbul, Amerika ve
Avrupa borsalarinin toparlanmasiyla birlikte yikselis gosterdi. Diin aksam FED faiz kararini beklentilere paralel aciklarken varlik
alimlariyla ilgili en nihai karari bir sonraki toplantiya birakti. Kararin agiklanmasinin ardindan ABD borsalarinda ytkselis hizlanirken
Dow Jones ylizde 1, Nasdaq ytizde 1,02 ve S&P 500 yiizde 0,95 artida kapanis gergeklestirdi. Korku endeksi olarak bilinen S&P
500 VIX endeksinde ise yuzde 15’e varan deger kaybi gorildu.

Agustos ayinda gerceklestirilen Jackson Hole toplantisinda Bagkan Powell’'in ekonominin beklentiler dahilinde seyrine devam
ettigini belirtmesi Uzerine Eylul ay toplantisinin dnemi artmisti. Varlik alim programina iliskin éngérilerin paylagiimasi ve ileriye
doénuk projeksiyonun yayimlanacak olmasi toplantinin énemini artiriyordu. FED, istihdam ve enflasyon hedeflerine dogru ilerlemenin
beklendigi gibi devam ederse yakin zamanda varlik alim programinda degisiklige gidilmesinin mimkun oldugunu belirtti. Kovid-19
salgininin delta varyanti ile yeni bir boyut kazanmasinin ekonomide toparlanmayi yavaslattigina dikkat ¢ekildi.

FED, 2021 yili buyime beklentisini ylizde 7,0'dan yiuzde 5,9’a, yil sonu PCE beklentisini ylizde 3,4’'ten ylzde 4,2’ye revize etti.
Toplantida dikkat ¢geken bir diger dnemli konu ise FED yetkililerin 6nimuzdeki ddnemdeki faiz beklentilerinde artis meydana geldi.
FOMC toplantisi sonrasinda 9 Fed yetkilisi 2022 yilinda faiz artirnmi 6éngdrirken bir énceki toplantida bu say1 7’ydi ve 2023 yilinda
faiz artirrmi dngoéren sayisi da Haziran ayina gére 4 artarak 17 oldu. Enflasyondaki yikselisin gegcici faktorlerin etkili oldugunu
belirten Powell, yiksek enflasyonun kalici hale gelmesi durumunda FED’in karar alabilecegini belirtti. Varlik alim programinda
degisiklige gidilmesi icin dikkat edilen istihdam ve enflasyon hedeflerinden istihdam hedefinin yakalandigini belirtti. ilerleyen
doénemde elde edilecek veriler 1s1§inda hedeflere ulagilmasi durumunda gelecek toplantida varlik alim programi i¢in uygun ortamin
yakalanabilecegine dikkat cekti. Varlik alim programinda azaltima baglanmasi durumunda gelecek yilin ortasina kadar bitmesi
planlanirken faiz artirimi igin hala uzun bir yol oldugu ifade edildi ancak 2022 yilinda enflasyonun hala ytksek seviyelerde olmasi
durumunda FED'in faiz artinnmi igin uygun ortami test edecegine iliskin ifade gelecek fiyatlamalar i¢in en 6nemli agiklama oldu.

FED toplantisinin ardindan goézler bugiin gerceklestirilecek olan TCMB PPK toplantisinda. Piyasa beklentilerine bakilacak olursa
faiz oranlarinda bir degisiklik beklenmiyor ancak toplanti karar metninde yer alacak olan ifadeler gelecek dénem fiyatlamalari i¢in
onemli olacak. Agustos ayi enflasyon verisinin beklentinin tzerinde ylizde 19,25 agiklanmasinin ardindan reel faiz getirisi negatif
dénmustd. TCMB PPK toplanti karar metinlerine bakildidinda politika faizinin enflasyon tUzerinde konumlandirilacagi aciklanmis ve
piyasa beklentileri bu yonde sekillenmisti. Son dénemde c¢ekirdek enflasyona ydnelik aciklamalarin agirlik kazanmasi bugin
toplantidan ¢ikacak karar Gizerinde etkisi merakla bekleniyor. TCMB'nin faiz karari saat 14.00’te agiklanacak.
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Destekler: Destekler: Destekler:
1,1685/1,1660/ 1,1635 8,6000 / 8,5500 / 8,4800 1685 /1660 / 1640
Direngler: Direngler: Direngler:
1,1730/1,1750/1,1775 8,7000 / 8,7600 / 8,8200 1775/ 1790/ 1800
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FED, piyasa beklentilerine paralel olarak faiz oranlarinda degisiklige gitmezken énimuzdeki toplantida varlik
alim programi agiklanmasinin oldukga yiksek olduguna dikkat gekti. Bugiin gerceklestirilecek olan TCMB
PPK toplantisi ile fiyatlamalarda oynaklik yasanabilir. Piyasa beklentilerine gbre faiz oraninin sabit
birakilmasi bekleniyor. Yasanacak gelismeler gergevesinde yukari yonli hareketin devam etmesi beklenilen
kurda 8,70 ve 8,76 TL direng seviyeleri 5nem arz ediyor. Olasi satislarin gérilmesi durumunda ise 8,60 ve
8,55 TL destek seviyeleri test edilmesi bekleniyor.
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Buglinkd TCMB PPK toplantisi déviz kuru Gzerinde oynaklik yaratabilir. Piyasaya beklentisi faiz oranlarinin
sabit birakilmasi ydninde. Avrupa Merkez Bankasi yetkilisi De Guindos, 3.¢eyrek ile birlikte giclu bliylime
rakamlarina ulagilacagini belirtirken enflasyondaki yikselisin Gzerinde yukari yonlu risklerin oldugunu kabul
etti. Seyrine devam etmesi beklenilen kurda 10,20 ve 10,25 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi
satis baskisinin gorilmesi durumunda ise 10,10 ve 10,00 destek seviyeleri 6nemini koruyor.
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FED, faiz oranlarini sabit birakti ve varlik alim programinin 6nimuzdeki toplantida gergeklesmesinin
konjonkturel gelismelerle birlikte aciklanacak olan veriler sonrasinda kesinlik kazacagini yineledi. FED yetkilileri
karari oy birligi ile alirken 2022’de faiz artigi bekleyenlerin sayisi 7°den 9’a yukseldi. Teknik agidan inceleyecek
olursak, yukari yonli hareketin olusmasi durumunda 1,1730 ve 1,1750 diren¢ seviyelerinin takip edilmesi
gerekirken satig baskisinin gelmesi halinde ise 1,1685 ve 1,1660 destek seviyelerinin test edilmesi gerekiyor.
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FED’in aciklamalarinin ardindan Ons Altin'in seyrinde herhangi bir degisiklik gézlemlenmedi. FED’in
sOylemlerinin givercin olmakla birlikte gelismelere gore alinacak kararlarin sahin niteligi tasidigi séylenebilir.
Teknik agidan incelendiginde yukari yonli hareketin olusmasi durumunda 1775 ve 1790$ direng seviyelerinin
takip edilmesi gerekiyor. Satis baskinin goérilmesi durumunda ise 1760 ve 1750$ destek seviyeleri yakindan

izlenecek.
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FED faiz kararini sabit birakti ve varlik alim programindaki degisikligi bir sonraki toplantiya birakti. Varlk
alim programinin ekonomik gelismelere gore sekillenecegi 6ngoériliyor. Dolar endeksinde gorilen yukari
yonlu hareket Ons Altin’daki hareketi baskiliyor. Hareketine devam etmesi beklenen paritede olasi yukari
yonlu hareketin olusmasi durumunda halinde 1,3665 ve 1,3690 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor.
Asagi yonlu seyrin olusmasi durumunda ise 1,3620 ve 1,3600 destek seviyeleri 5nem arz ediyor.
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FED, piyasa beklentilerinde sasmadi ve faiz oranlarini sabit birakti. Varlik alim programinin Kasim ayi
toplantisinda agiklanmasi bekleniyor. Japonya Merkez Bankasi Politikalarda degisiklige gitmedi ve gevsek para
politikasini stirdiirdi. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketini stirdirmesi durumunda 110,10 ve
110,80 direng seviyeleri takip edilecek. Satis baskisinin olusmasi durumunda ise 109,10 ve 108,40 destek
seviyelerinin test edilmesi bekleniyor.
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Amerikan Petrol Enstitist tarafindan aciklanan Haftallk Ham Petrol Stoklari beklentinin oldukca Ulzerinde -
6,108M azalis gosterdi. Gergeklesen stok rakamlarinin arindan petroldeki seyrin korunmasi bekleniyor. Teknik
acidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketine devam etmesi beklenilen Brent Petrol'de 75,95 ve 76,50 $
diren¢ seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Yasanan gelismelerle beraber asagdi yonlu bir seyrin olusmasi
halinde ise 75,00 ve 74,60% destek seviyeleri 5nem arz ediyor.
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FED, beklentiye paralel karar agiklamasinin ardindan gézler TCMB PPK toplantisinda. DolarTL'nin tekrardan
8,60TL Uzerinde kaliciligi saglamasi Gram Altinin yikselisine destek olurken Ons Altin fiyatlarinin 1800$ altina
gerilmesi baski olusturmaya devam ediyor. Gram Altin’da yukari yonllu hareketin gérilmesi durumunda 495 ve
500 TL direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken asagi yonlu bir hareketin olmasi durumuna ise 485 ve 475
TL destek seviyeleri asagi yonli hareket icin 6nem arz ediyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI  ONCEKI PERIYOT
10:30 | Almanya R imalat PMI 61,5 626 Eylal
11:00 | Avrupa Bolg. ** imalat PMI 60,3 614 Eylul
11:30 | ingiltere rE imalat PMI 59,0 60,3 Eyldl
14:00 | Tirkiye ***  ITCMB Politika Faiz Orani Karari 19,0% 19,0% Eylal
14:00 = ingiltere hi BoE Faiz Orani Karari 0,10% 0,10% Eylul
16:45 ABD % {imalat PMI 61,5 61,1 Eylal

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.
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Arastirma Mudurt

Tongug Erbas
Genel Madar Yardimcisi

2021 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %34 Karda / %66 Zararda
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ISTANBUL / Genel Miidlirlik Merkez Ofis
Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.S.
Maslak Mh. Tagyoncasi Sk. T4 A Blok, Kat: -1 NO: 256
34485 Sariyer/istanbul
Tel: 444 0 968 / 0850 450 00 66
Fax: +90 212 290 21 41
Whatsapp: +90 539 769 63 84
Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr
Mersis No: 0010056453000026

www.ahlatciyatirim.com.tr

GCORUM / Sube

Ahlatci Yatirm Menkul Degerler A.S.
Egridere Carsisi No: 17

Merkez/Corum

Tel: +30 364 2111019

Fax: +90 212 290 21 41

Whatsapp: +90 539 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig: hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak Kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir




