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KRITIK HAFTANIN iLK iSLEM GUNU

Borsa istanbul gectigimiz haftayi yiizde 1,34 azalisla kapatirken haftanin son islem giiniinde yiizde 0,10 artis gosterdi. Hafta
boyunca Borsa Istanbul tarafinda saticili bir seyir gérilirken Avrupa ve ABD piyasalarindaki karisik seyir devam etti. Asya
piyasalarinda Cin’deki Evergrande sirketine bagli gorilen satislar endeksleri baskiliyor. Bu hafta genelinde ABD Merkez Bankasi
toplantisi ile TCMB PPK toplantisi yakindan takip edilecek. Ulke risk priminde de gérilen yikselis ve dolar endeksindeki ylikselis
sonrasi Dolar/TL'deki deder kaybinin hafta boyunca seyri yakindan takip edilecek.

Piyasalarin son zamanlarda siklikla konustugu ve Agdustos ayinda gerceklestirilen Jackson Hole toplantisi sonrasinda daha ¢ok
o6nem kazan FED Eylul ayi toplantisi kiiresel piyasalar igin bu haftanin en énemli konulari arasinda. Son zamanlarda ABD ekonomik
verilerinin beklentinin altinda kalmasi dikkat cekmisti. FED Baskani Powell, faiz kararinin agiklanmasinin ardindan yapacak oldugu
basin toplantisinda bu konuyla ilgili nasil bir yorum yapacadi merakla bekleniyor. Bagkan Powell, Jackson Hole toplantisinda daha
¢ok ekonomik beklentilere iliskin gikarimlarda bulunurken gelecegde yoénelik beklentilerini anlatmisti. Bu hafta gergeklestirilecek olan
toplantida ise olasi varlik alim program degisikligine iliskin yapacagdi yorumlar ilerleyen giinlerdeki fiyatlamalar Uzerinde etkili olacak.
Varlik alim programinda azaltima gidilecekse bunun ne zaman olacagi ve hangi sartlar dahilinde devam edilecedi yakindan takip
edilecek. FED, bu haftaki toplantisinda yeni ekonomik projeksiyonu yayinlayacak. Yeni ekonomik projeksiyonda ABD yil sonu
bldyime rakaminin asagi yonlu revize edilip edilmeyecegi piyasalarin radarinda. Son zamanlarda yasanan gelismeler sonrasinda
bir ¢cok yetkili kurulugs ABD yil sonu blylime rakamlarini asagdi yonlu revize etmisti.

Haftanin bir diger dnemli gelismesi ise TCMB PPK toplantisi. TCMB PPK toplantisi Baskan $Sahap Kavcioglu énderliginde
toplanacak. Toplantida piyasa beklentisine gore herhangi bir faiz degisikligi beklenmiyor ancak Adustos ayi enflasyon verisinin
politika faizinin beklentinin Gzerinde agiklanmasinin ardindan toplanti karar metninde bu duruma iliskin yorumlar merakla bekleniyor.
Gegtigimiz gunlerde TCMB baskani Kavcioglu, manset enflasyondaki yukselisgin fiyatlar genel diizeyindeki ana trendi géstermedigini
bu ylizden ¢ekirdek enflasyonda goérilecek olan degisikliklerin daha dnemli oldugunu belirtmisti. Son agiklanan veriye bakildiginda
cekirdek enflasyonda geri cekilme siriiyor ancak TUFE — UFE makasinin gittikge artmaya basladigini belirtmek gerekiyor. Yapilan
aciklamalarin ardindan ddviz kurundaki fiyatlamalara bakilacak olursa piyasa TCMB’nin faiz indirimine iligkin bir hazirlik icerisinde
oldugunu yansittigi anlasiliyor. Enflasyon ile miicadele edebilmek igin énceki TCMB PPK toplantilarinda kredi biyimesindeki
yavaslamaya dikkat ¢ekilirken gectigimiz hafta BDDK tarafindan agiklanan karara gore tuketici kredilerine iliskin vade siniri 50 bin
TL Uzerinde olan krediler i¢in 36 aydan 24 aya indirildi.

Vaka sayilarinin seyri artarak devam ediyor. Son 24 saat icerisinde 26.398 yeni vaka sayisi aciklanirken 213 vatandasimiz hayatini
kaybetti. Tam anlamiyla asilanmis kisilerin nifusa orani ise ylizde 67,70 seviyesine yukseldi.
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Destekler: Destekler: Destekler:
1,1700/1,1680/ 1,1660 8,6000 / 8,5400 / 8,4800 1740/ 1730/ 1725
Direngler: Direngler: Direngler:
1,1745 /11,1765 / 1,1785 8,7200 / 8,8000 / 8,8200 1760 /1770 /1785
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Ulke risk priminin tekrardan 370bps seviyesinin (izerine gérmesi ve dolar endeksindeki yiikselisin devam
etmesi doviz kurundaki hareketi kuvvetlendiriyor. Cuma gind 8,65TL seviyesini goéren USDTRY’de
baskilanma TCMB PPK toplantisina kadar devam etmesi bekleniyor. Yasanacak gelismeler gergevesinde
yukari yonllu hareketin devam etmesi beklenilen kurda 8,72 ve 8,80 TL diren¢ seviyeleri 6nem arz ediyor.
Olasi satiglarin gortilmesi durumunda ise 8,60 ve 8,54 TL destek seviyeleri test edilmesi bekleniyor.
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Avrupa Bdlgesi enflasyon orani beklentinin Uzerinde yillik ylizde 3 aciklandi. Yilin ikinci yarisinda ekonominin
toparlanmasina bagh olarak artis gdsteren fiyatlar genel dizeyi sonbahar itibariyle disls trendine girmesi
bekleniyor. Turk lirasi kiresel ekonomilere bagl olarak deger kaybederken TCMB PPK toplantisi haftanin en
onemli gelismesi olarak karsimiza g¢ikiyor. Seyrine devam etmesi beklenilen kurda 10,20 ve 10,30 direng
seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskisinin gériilmesi durumunda ise 10,10 ve 10,00 destek
seviyeleri dGnemini koruyor.
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ABD’de perakende satis verilerinin agiklanmasi ile deder kazanan dolar endeksinin parite tUzerindeki etkisi
devam ediyor. Avrupa bdlgesinde enflasyon beklentinin tGzerinde yillik bazda yizde 3 olarak agiklandi. Bu hafta
gerceklestirilecek olan FOMC toplantisi parite tizerinde énemli bir etki yaratabilir. Teknik agidan inceleyecek
olursak, yukari yonli hareketin olusmasi durumunda 1,1745 ve 1,1765 diren¢ seviyelerinin takip edilmesi
gerekirken satig baskisinin gelmesi halinde ise 1,1700 ve 1,1680 destek seviyelerinin test edilmesi gerekiyor.
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ABD 10 yillik tahvil faizlerinin tekrardan 1,35 bandinin izerinde ¢gikmasi ve dolar endeksindeki deger kazanimin
devam etmesi Ons Altin’daki deder kazanimini hizlandirdi. 1800$ seviyesinin Uzerinde kalicilik gbstermekte
zorlanan Ons Altin i¢in bu haftaki FOMC toplantisi dnemini koruyor. Teknik agidan incelendiginde yukari yonla
hareketin olusmasi durumunda 1760 ve 1770$ direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satis baskinin
gorilmesi durumunda ise 1740 ve 1730$ destek seviyeleri yakindan izlenecek.
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ingiltere’de perakende satislar beklentiden negatif ayrisarak yiizde 0,9 azalis gésterdi. Dolar endeksinde
gorilen yiikselis sonrasinda paritede baski olusturmaya devam ediyor. ingiltere’de bu hafta agiklanacak olan
PMI verileri yakindan takip edilecekken FOMC toplantisi haftanin en 6énemli gelismesi olacak. Hareketine
devam etmesi beklenen paritede olasi yukari ydnlt hareketin olusmasi durumunda halinde 1,3730 ve 1,3755

direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Asagi yonli seyrin olusmasi durumunda ise 1,3685 ve 1,3660
destek seviyeleri 5nem arz ediyor.
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Dolar endeksindeki deder kazanimi kiresel élgekte Dolarin deder kazanmasini destekledi. ABD’de perakende
satislar beklentinin (izerinde yiizde 0,7 artis gosterdi. ABD sanayi Uretimi yakindan beklentinin altinda aylik
yuzde 0,4 olarak agiklandi. Japonya’da agiklanan sanayi Uretimi temmuz ayinda yizde 1,5 azalis gosterdi.
Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketini strdirmesi durumunda 110,50 ve 111,10 direng

seviyeleri takip edilecek. Satis baskisinin olusmasi durumunda ise 109,20 ve 108,40 destek seviyelerinin test
edilmesi bekleniyor.
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Ham petrol stoklari beklentinin Gzerinde -6,422M varil azalis gésterdi. OPEC tarafindan yapilan son agiklamalara
gbre delta varyanti kaynakli olugan belirsizliklerin ortadan kalmaya bagladigi séylenmesine ragmen 2021 Dinya
Petrol Talep tahminini 110 bin varil/giin azaltarak 99.70 milyon/gline dislrdu. Teknik agidan bakilacak olursa,
yukari yonli hareketine devam etmesi beklenilen Brent Petrol’de 74,80 ve 75,40 $ direnc seviyelerinin takip
edilmesi gerekiyor. Yasanan gelismelerle beraber asagdi yonli bir seyrin olusmasi halinde ise 74,00 ve 73,40%
destek seviyeleri 6nem arz ediyor.
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DolarTL’nin tekrardan 8,60TL Uzerinin gérmesi Gram Altinin yukselisine destek olurken Ons Atlin fiyatlarinin
1800% altina gerilmesi baski olusturmaya devam ediyor. Gram Altin’da yukari yonlii hareketin gorllmesi
durumunda 495 ve 500 TL direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken asagr yonllu bir hareketin olmasi
durumuna ise 482 ve 475 TL destek seviyeleri asagi yonlu hareket icin 6nem arz ediyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Mudurt Genel Madur Yardimcisi

2021 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %34 Karda / %66 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig: hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak Kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir




