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ENFLASYON SONRASI iLK FIYATLAMALAR

Borsa istanbul yiikselis trendine devam ediyor. BIST 100 endeksi haftanin son islem giiniinde yiizde 0,71 diisiisle 1,468,67
seviyesinden kapatirken islem hacmi 12.6 Milyar TL oldu. BIST 100 endeksinin haftalik kazanci yizde 0,72 seviyesinden
gergeklesti. Haftanin son giiniinde agiklanan enflasyon verisi sonrasinda beklentinin (izerinde gelen veri ile Borsa Istanbul ve déviz
piyasasinda fiyatlamalarda hareketlilik yasandi. Dolar/TL’de hafta boyunca gorilen geri ¢ekilme ile 8,25TL seviyesine kadar
gevseme yasanirken veri sonrasinda 8,33TL’'den islem goriyordu.

Ekonominin énimuzdeki 3 yillik yol haritasi Orta Vadeli Program yayimlandi. 2022-2024 dénemini igeren planlama Cumhurbagkani
karari ile Resmi Gazete’de yayimlandi. Agiklanan programin detaylarina bakilacak olursa 2022 yili icerisinde yizde 5 biyime
beklenirken 2023 ve 2024 yillarinda sirasiyla yiizde 5,5'lik biiyiime bekleniyor. istihdam piyasasina iliskin tahminlerinde ise 2022
yilinda ylzde 12 igsizlik beklenirken 2023 ve 2024 yillarinda sirasiyla ylizde 11.4 ve yuzde 10.9 issizlik bekleniyor. Tuketici
fiyatlarina yonelik tahminler ise 2022 yilinda yizde 9.8 ve 2023 yilinda yizde 8.0 2024 yillarinda yizde 7,6’lik bir enflasyon
bekleniyor. Aciklanan program tahminlerine gére 2022 yili icerisinde GSYiH'in 850Milyar $, 2023 yilinda 925Milyar $ ve 2024 yilinda
1Trilyon $'1 agsmasi bekleniyor. Boylelikle 2024 yilinda kisi bagi diisen milli gelirin 11.465% olmasi tahmin ediliyor. Aciklanan orta
vadeli programda doéviz kuruna iligkin yil sonu tahminlerine de yer verilmis. Buna gore déviz kurunun 2021 yil i¢in yil sonu 8.30,
2022 igin 9.27, 2024 icin ise 10,26 TL olmasi bekleniyor. Orta Vadeli Program’in agiklanmasinin ardindan Hazine ve Maliye Bakani
Lutfi Elvan sosyal medya hesabindan yaptigi1 agiklamada 6zel sektdr 6nculiginde dayanikh bir biyidme icin makroekonomik istikrari
daha da guiglendireceklerini belirtti.

Gegtigimiz hafta ABD tarafinda agiklanan ekonomik veriler beklentinin oldukga altinda kaldi. Hafta konut satislarinda goriilen sirpriz
azaligla baslanirken sonrasinda ADP tarim disi istihdam verisinin beklentinin oldukga altinda gelmesi ve son olarak Cuma guni
aciklanan ABD Tarim digi istihdam verisinin de beklentiden ayrismasi sonrasinda fiyatlamalarda oynakliklarin arttigi gortldi. Cuma
glnu aciklanan TDI verisi ile Ons Altin’da gorilen kisa vadedeki deder kazanimi dikkat gekti. ABD 10 yillik tahvilleri 1.25 — 1.32
araligindaki seyrine devam ederken Dolar Endeksi yatay seyrini koruyor. Bu hafta agiklanacak olan ABD enflasyon verisi eylul ayi
toplantisi 6ncesinde yakindan takip edilecek. Agiklanan son verilerin beklentinin altinda kalmasi ile enflasyon verisi piyasalar igin
o6nemli bir varlik alim programi agisindan énemli bir veri olacak.

Turkiye’de vaka sayilarindaki artis hizi yavaslamasina ragmen tam bir geri dénus sinyalinin alinmadigi gorultyor. Son 24 saat
ierisinde 19.391 yeni vaka tespit edilirken 269 vatandagimiz hayatini kaybetti. ikinci doz asilama orani ise son agiklanan rakamlar
sonrasinda yUzde 61.89 olarak ag¢iklandi.
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Turkiye’de TUFE endeksi beklentinin (izerinde yillik yiizde 19,25 agiklandi. ABD’de ekonomik verilerdeki
glclu seyir geride kaldi. ABD tarim digi istihdam verisi gligstiz gelmesi dikkat ¢ekti. Turkiye ekonomisi
beklentiye paralel olarak 20271’in ikinci ¢eyreginde yillik 21,7 oraninda buyime gerceklestirdi. Yasanacak
gelismeler cergevesinde yukari yonli hareketin devam etmesi beklenilen kurda 8,35 ve 8,40 TL direng
seviyeleri dnem arz ediyor. Olasi satislarin gorilmesi durumunda ise 8,28 ve 8,24 TL destek seviyeleri test
edilmesi bekleniyor.
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Tuarkiye'de enflasyonun seyri kuvvelenrek devam ediyor. Son agiklanan rakama goére yillik enflasyon ylizde
19,25. Avrupa Bélgesi PMI verisi 61,4, igsizlik orani ise yiizde 7,6 seviyesinden agiklandi. Ulke risk priminde
gorulen geri ¢ekilmenin etkisiyle kurda goérulen geri gekilmenin etkisini yitirmis goérinuyor. ediyor. Seyrine
devam etmesi beklenilen kurda 9,92 ve 9,97 diren¢ seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satig
baskisinin gérilmesi durumunda ise 9,85 ve 9,80 destek seviyeleri nemini koruyor.
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ABD’de ekonomik verilerdeki gliclu seyir geride kaldi. ABD tarim disi istihdam verisi gligsiiz gelmesi dikkat ¢ekti.
ABD’de issizlik hakki basvurulari beklentiye paralel olarak 340bin agiklandi. Teknik agidan inceleyecek olursak,
yukari yonlt hareketin olusmasi durumunda 1,1850 ve 1,1870 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken
satig baskisinin gelmesi halinde ise 1,1805 ve 1,1785 destek seviyelerinin test edilmesi gerekiyor.
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Son agiklanan ABD verilerinin beklentinin altinda gelmesi nedeniyle Ons Altin’da kisa vade de yukari yonli
hareket goruldi. Cuma ginu agiklanan ABD TDI verisi ile Ons Altin’daki seyir kuvvetlendigi gortldi. Teknik
acidan incelendiginde yukari yonli hareketin olusmasi durumunda 1840 ve 1850% direng seviyelerinin takip
edilmesi gerekiyor. Satis baskinin gortilmesi durumunda ise 1820 ve 1810$ destek seviyeleri yakindan izlenecek.
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ABD’de ekonomik verilerdeki guglu seyir geride kaldi. ABD tarim disi istihdam verisi gugsiz gelmesi dikkat
cekti. ABD'de igsizlik hakki bagvurulari beklentilere paralel olarak 340bin seviyesinden gergeklesti. ingiltere’de
PMI verileri beklentinin hemen Gzerinde 60,3 olarak agiklandi. Hareketine devam etmesi beklenen paritede
olasi yukari yonli hareketin olusmasi durumunda halinde 1,3865 ve 1,3890 diren¢ seviyelerinin takip edilmesi
gerekiyor. Asagi yonlu seyrin olusmasi durumunda ise 1,3810 ve 1,3790 destek seviyeleri dnem arz ediyor.
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BoJ uyesi Kataoka, BOJ'un ilimli ekonomik toparlanma tahminine yonelik risklerin arttigi uyarisinda bulundu.
Japonya’da sanayi Uretimi Temmuz ayinda yizde 1,5 azalis gosterdi. ABD’de agiklanan tarim digi verisinin
beklentinin altinda 275bin olarak agiklanmasi sonrasinda ABD dolarinda deger kaybi olustu. Teknik agidan
bakilacak olursa, yukari yonli hareketini sirdirmesi durumunda 110,50 ve 111,30 direng seviyeleri takip
edilecek. Satis baskisinin olusmasi durumunda ise 109,40 ve 108,30 destek seviyelerinin test edilmesi
bekleniyor.
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Aciklanan ABD Ham petrol stoklarinda -7,169M azalma gergeklesti. OPEC+ toplantisinda petrol tahmini yukari
yonlu revize edilirken Aralik ayina kadar yapilmasi planlanan 400 bin varillik artista degisiklige gidilmedi. Teknik
acgidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketine devam etmesi beklenilen Brent Petrol'de 71,50 ve 72,30 $
diren¢ seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Yasanan gelismelerle beraber asagdi yonlu bir seyrin olusmasi
halinde ise 70,50 ve 69,80% destek seviyeleri 5nem arz ediyor.
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Ulke risk priminde goriilen geri gekilme sayesinde Tiirk Lirasi deger kazanimina devam ediyor. Agiklanan ABD
tarim digi istihdam verisi ile Ons Altin’da fiyatlamalarda oynakhgdin arttigi gérildd. Gram Altin’da yukari yonli
hareketin gorilmesi durumunda 495 ve 500 TL direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken asagi yonla bir
hareketin olmasi durumuna ise 480 ve 475 TL destek seviyeleri asadi yonli hareket icin dnem arz ediyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI  ONCEKI PERIYOT
ABD'de Piyasalar TATIL

10:30  Almanya ***  Almanya Fabrika Siparigleri 47.1

11:30 Ingiltere #* ngiltere ingaat PMI 56.9% 58.7%

11:30  Awr. Bal. ***  Sentd Yatinmci Gliven Endeksi 19.7 22.2

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Mudurt Genel Madur Yardimcisi

2021 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %34 Karda / %66 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig: hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak Kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir




