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BUGUN GUNLERDEN JACKSON HOLE

Borsa istanbul diin yiizde 0,33 disiisle 1,448.52 seviyesinden kapatirken islem hacmi 12,5 Milyar TL oldu. Piyasalarin merakla
bekledigi ve ilerleyen dénem igin kiresel piyasalarin yénunu net bir sekilde belirlemesi beklenilen Jackson Hole toplantisi bagladi.
Turkiye saati ile saat 17.00’de FED Bagkani Powell'in konusmasi yakindan takip edilecek.

ABD Baskani Jerome Powell'in énculiginde, merkez bankacihigl dinyasinin temsilcileri ile din baslayan Jackson Hole
toplantisinda yarina kadar sirecek olan bir toplantida bir araya gelecek. FED Bagkani acisindan piyasalarda cevabi aranan en
6nemli soru: Tapering ne zaman baslayacak? Fed'in Eylul ayinda varlik alimini daraltma planlarini ortaya koymasi genel olarak
bekleniyor, ancak piyasalar, aylik 120 milyar dolarlik varlik satin alma programinin yoluna iliskin Jackson Hole’da Powell'dan
sinyaller almayi da umuyor. Baktigimizda Delta varyantinin giderek yayilmasi, tedarik zinciri sorunlari ve bazi verilerle gérinmeye
baslayan ekonomideki yavaslama emarelerinin yaratacagi endiselerle birlikte uygulamaya gecebilecek olasi tesviklerin azalmasi
ihtimali piyasalari ayrica korkutuyor. Buna ek olarak, din agiklanan ABD buyume rakamlari beklentinin hemen altinda yiizde 6,6
olarak aciklanmasi Jackson Hole toplantisi 6ncesinde dikkatle takip edildi. Piyasalarda Jackson Hole toplantisinda ¢ikacak olan
karara iliskin iki farkli goéris hakim. Bir taraf FED’in daha pozitif verinin agiklanmasini bekleyecegini ve delta kaynakl risklerin
olustugunu sdylerken diger taraf ekonominin asiri isinmasinin ekonomiye birakacagi tahribattan endiseleniyor. Dallas FED Baskani
Kaplan, varlik alim programinda Eylil ayi itibariyle degisiklik yapilmasi gerektigi ile ilgili fikrini korudugunu belirtti. Kaplan, varlk
alimlarinin talebi destekledigini ancak ekonomide talep kaynakl bir sorun olmadigini yineledi. Bir diger FED uyesi Bullard ise farkli
bir bakis agisiyla varlik alimlarina bu yil baslanmasi halinde faiz artimi konusunda esneklik saglayacagini belirtti. Enflasyondaki
seyre gore faiz oranlarinda degisiklige gidilebilecegini ifade etti.

Tum Dunyada gozler Jackson Hole toplantisinda varlik alim programindaki degisiklie odaklanmisken Avrupa Merkez Bankasr’'na
ait 21-22 Temmuz'da Frankfurt'ta gergeklestirdigi para politikasina iligkin tutanaklar yayimlandi. Her ne kadar Avrupa Merkez
Bankasi tarafindan uygulanan PEPP programinda degisiklige gidiimesi icin erken oldugu vurgulansa da faiz oranlarina iliskin s6zlu
yonlendirmeye iligkin revize yapilmasi gerektigi vurgulandi. Varlik programinda herhangi bir degisiklik distnilmese de yeni s6zll
yonlendirmeler i¢in yeni stratejilerin belirlenmesi igin yodun bir tartisma yasandigi toplanti tutanaklarinda belirtildi. FOMC toplanti
tutanaklarina benzer bir sekilde, delta varyantinin ekonomi Gzerinde yeni belirsizliklere yol agtigi AMB toplanti tutanaklarinda yerini
almis.

Asya piyasalari Jackson Hole toplantisi nedeniyle karisik bir seyir izlerken Borsa istanbul’da gériilen satislar bugiine yansiyabilir.
Pazartesi gunu 30 Agustos Zafer Bayrami nedeniyle tatil olmasi seans sonunda toplanti nedeniyle fiyatlamalarda oynakliga neden
olabilir. Ulkemizde son 24 saat igerisinde 19.616 yeni vaka tespit edilirken 257 vatandasimiz hayatini kaybetti. ikinci doz asi olanlarin
nifusa orani ise ylzde 58,23 olarak agiklandi.
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Piyasalarin merakla bekledigi Jackson Hole toplantisi bugliin gergeklestirilecek. Gin igi yapilacak olan
aciklamalar yakindan takip edilecek. Din agiklanan ABD buyume verisi beklentinin altinda yizde 6,6 olarak
aciklandi. ABD issizlik hakki bagvurulari 353.000 kisi olarak agiklandi ve son 5 haftadir ilk kez artig gésterdi.
Yasanacak gelismeler gergevesinde yukari yonli hareketin devam etmesi beklenilen kurda 8,44 ve 8,50TL
direng seviyeleri 6nem arz ediyor. Olasi satiglarin gorilmesi durumunda ise 8,36 ve 8,30 TL destek seviyeleri
test edilmesi bekleniyor.
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Kuresel piyasalarda FED’in politika degisikligi konusulmasina ragmen Avrupa Merkez Bankasi yetkilisi Lane,
acil durum tesviklerinin 6tesindeki politikayi tartismak igin ¢ok erken oldugunu belirtti. Avrupa bdlgesinin
lokomotifi olan Almanya, 2021 yilinin ilk yarisinda beklentinin tizerinde yillik yiizde 9,4 bliiyiime gergeklestirdi
Seyrine devam etmesi beklenilen kurda 9,95 ve 10,00 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis
baskisinin gérulmesi durumunda ise 9,82 ve 9,74 destek seviyeleri Gnemini koruyor.
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Piyasanin g6ziu kulagi Jackson hole toplantisinda. Bugin saat 17.00’da konugacak olan Bagkan Powell’'in
yapacagi agiklamalar yakindan takip edilecek. Diin agiklanan dnemli verilerden ABD buylime verisi beklentinin
altinda yuzde 6,6 olarak aciklandi. Teknik agidan inceleyecek olursak, yukari yonli hareketin olugsmasi
durumunda 1,1780 ve 1,1800 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken satig baskisinin gelmesi halinde ise
1,1745 ve 1,1715 destek seviyelerinin test edilmesi gerekiyor.
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Dolar Endeksi acgiklanan blylime rakamlari sonrasinda hafif artis gosterirken Ons Altin'in agiklanan veriye
tepkisiz kaldigi gorildi. Bugiinki Jackson Hole toplantisindan gikacak olan karara gore Ons Altin’daki hareketlilik
g6zlemlenebilir. Teknik agidan incelendiginde yukari yonli hareketin olusmasi durumunda 1810 ve 1820$ direng

seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satis baskinin gérilmesi durumunda ise 1790 ve 1780% destek seviyeleri
yakindan izlenecek.
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Jackson Hole toplantisinda Baskan Powell'in yapacagi konusma yatirimcilar igin dnemini koruyor. Sterlin’de
gbérunen dalgalanmalar endigeyi artiriyor. ABD’de dun ac¢iklanan blyime rakamlari beklentinin altinda ytzde
6,6 olarak aciklandi. Hareketine devam etmesi beklenen paritede olasi yukari yonli hareketin olusmasi
durumunda halinde 1,3725 ve 1,3745 diren¢ seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Asagi yonli seyrin
olugmasi durumunda ise 1,3675 ve 1,3650 destek seviyeleri 5nem arz ediyor.
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ABD 10 yillik tahvil getirilerindeki yukari yonli hareketin devam etmesi sonrasinda piyasalarda stres artmaya
devam ediyor. Japonya c¢ekirdek TUFE yillik yiizde 0,2 olarak agiklandi. Bugiin agiklanacak olan ABD blyime
rakamlari Jackson hole Oncesi 6nemini koruyor. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketini
surdirmesi durumunda 110,60 ve 111,20 direng seviyeleri takip edilecek. Satis baskisinin olugsmasi durumunda
ise 109,30 ve 108,60 destek seviyelerinin test edilmesi bekleniyor.
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Ham petrol stoklarindaki degisim beklentinin altinda -2.980M varil azalig gosterdi. Cin’den gelen verilerde vaka
sayilarinda duzelmelerin gérilmesi ve karantinaya alinan Dunya’nin en islek Meishan limani faaliyet
g6stermeye baglamasi talep endigelerinin ortadan kalktigi géruluyor. Teknik ac¢idan bakilacak olursa, yukari
yonli hareketine devam etmesi beklenilen Brent Petrol’de 71,60 ve 72,30 $ direng seviyelerinin takip edilmesi
gerekiyor. Yasanan gelismelerle beraber asagdi yonli bir seyrin olusmasi halinde ise 70,70 ve 70,00$ destek
seviveleri 6nem arz edivor.
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Jackson Hole toplantisindan gikacak karar altinda olusacak fiyatlamalar etkileyebilir. Déviz kurunda gérilen geri
cekilme yukari yonli hareketi kisithyor. Gram Altin’da yukari yénli hareketin gérilmesi durumunda 490 ve 500
TL direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken agagdi yonlu bir hareketin olmasi durumuna ise 480 ve 470 TL
destek seviyeleri agsagi yonlu hareket icin dnem arz ediyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI  ONCEKI PERIYOT
10:00 Tiirkiye ** Ekonomik Giiven Endeksi - 100.1 Adustos
15:30 ABD ** Cekirdek Kisisel Tiiketim Gid. Fiyat Endeksi (Yillik) 3,6% 3,5% Temmuz
15:30 ABD ** Cekirdek Kigisel Tiketim Gid. Fiyat Listesi (Aylik) 0,3% 0,4% Temmuz
16:00 ABD **  Jackson Hole Sempozyumu - - -

17:00 ABD i FED Baskani Powell Konusmasi - - -

18:00 ABD ** Michigan Tiketici Guveni 707 702 Adustos

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Mudurt Genel Madur Yardimcisi

2021 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %34,00 Karda / %66,00 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirinm danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




