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30 AGUSTOS ZAFER BAYRAMINIZ KUTLU OLSUN!

Vatan ugruna canini feda eden tiim sehitlerimizi ve Ulu Onder Gazi Mustafa Kemal Atatiirk’ii rahmet, saygi ve minnetle
aniyoruz.

FED Bagskani Jerome Powell, Cuma glinl gergeklestirilen Jackson Hole toplantisinda yaptigi konusmada tahvil alimlarinin bu sene
icersinde baslatiimasinin dogru olabilecegini sdyledi. Piyasalar FED Bagskani Powell'in konusmasina odaklanmigken yapilan
aciklama ile birlikte piyasalarda ¢ok net bir hareket gdézlenmlenmedi. Baskan Powell'in glvercin agiklamalariyla birlikte piyasalar
tahvil alim programinda yapilmasi muhtemel degisiklikler icin Eylil ayinda gerceklestirilecek olan toplantiya odaklanmis durumda.
Delta varyanti kaynakli olarak artan vaka sayilarinin ekonomi Gzerindeki etkisinin belirsiz oldugunu yinelenirken hedefledikleri
parametrelere dogru hizlica ilerlemeye devam ettiklerini sdyledi. Bagkan Powell, fiyat artislarinin belli bagli Uriinlerde yogunlasiyor
olmasini arzdan fazla talebin olusmasindan kaynakli oldugunu ve ekonominin eski seyrine dénmesiyle birlikte fiyatlardaki
degisikliklerin normallesecegine vurgu yapti. Powell enflasyon oranina iliskin gegici olacagi beklentisini strdirdi ve yiksek
enflasyonist bir ortamda FED’in kesinlikle tepki verecegine dikkat ¢ekti. Yizde 2’lik hedefe ulasabilmek igin zamana ihtiyag oldugunu
belirtti. Ayni zamanda FED baskan yardimcisi Richard Clarida da FED bagskani Powell'in Jackson Hole toplantisinda yaptig
aciklamalari destekeledigini ve ayni gériise sahip oldugunu belirtti. Clarida, istihdam piyasasindaki iyilesmenin devam etmesi
durumunda varlik alimlarinin azaltiimasinin bu yil igcerisinde baslayabilecegine dikkat ¢ekti. Baskan Powell enflasyon hedefi icin
herhangi bir zaman belirtmezken Baskan Yardimcisi Clarida, enflasyonun 2022-2023'te yizde 2’lik hedefe ulasabilecegini aktardi.

Cumhurbaskani Erdogan yurtdisina gerceklestirdigi ziyaretin ardindan llkeye dénmesinin ardindan basin mensuplarinin sorulari
yanitlarken Merkez Bankasi Rezervinin yil sonu itibariyle 115 milyar dolari yakalayacadi ve bu rakamanin daha Uzerinde bir
seviyede bile olusabilecegine dikkat ¢ekti. Taliban ile gérusmelerin oldugunu ve boélgedeki huzur icin ikili gérigsmelerin devam ettigini
belirten Cumhurbagkani, ikili iliskinin kurulmadidi dénemlerde riskin daha fazla oldugunu belirtti. Son zamanlarda kamuoyunda
siklikla konusulan Afgan milteci goglerine iligkin ise Turkiye'nin miltecilerle ilgili olarak kapasitesinin doldugunu ve bélgedeki huzur
icin calismalara agirlik gosterildigi aktarildi.

Jackson Hole toplantisindan herhangi bir surpriz ¢ikmazken Bagkan Powell'in daha guvercin bir konusma gerceklestirmesi
piyasalari rahatlatti ancak Eylul ayi toplantisindan neler olacagdi ile ilgili varsayimlar artiyor. Yasanan gelismeler gergevesinde
gelismekte olan Ulkelerdeki riskin diger Ulkelere kiyasla daha fazla olabilecegini sdyleyebiliriz. Kiiresel piyasalar igin Jackson Hole
toplantisi sona ererken ilerleyen donemlerde delta varyanti ile ilgili gelismelerle birlikte bélgedeki riskler yakindan takip edilecek.
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Jackson Hole toplantisinda guivercin bir tavir sergileyen Baskan Powell, piyasalarda tedirginlige yol agmadi.
Aciklanan ABD buyume verisi beklentinin altinda yuzde 6,6 olarak agiklandi. ABD igsizlik hakki bagvurular
353.000 kisi olarak agiklandi ve son 5 haftadir ilk kez artis gdsterdi. Yasanacak gelismeler gergevesinde
yukari yonld hareketin devam etmesi beklenilen kurda 8,38 ve 8,44TL direng seviyeleri 6nem arz ediyor.
Olasi satiglarin gortilmesi durumunda ise 8,28 ve 8,24 TL destek seviyeleri test edilmesi bekleniyor.
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Bugiin agiklanacak olan Avrupa bélgesi giiven endeksi yakindan takip edilecek. Kiresel piyasalarda FED’in
politika degisikligi konusulmasina ragmen Avrupa Merkez Bankasi yetkilisi Lane,acil durum tesviklerinin
Otesindeki politikayi tartismak igin gok erken oldugunu belirtti. Avrupa bélgesinin lokomotifi olan Almanya, 2021
yihnin ilk yarisinda beklentinin zerinde yillik ylizde 9,4 bliyime gergeklestirdi. Seyrine devam etmesi
beklenilen kurda 9,95 ve 10,00 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satig baskisinin goérilmesi
durumunda ise 9,80 ve 9,74 destek seviyeleri Snemini koruyor.
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Jackson Hole toplantisi beklentide daha iyimser bir etki birakti. Varlik alimlariyla ilgili sinyal veren Bagkan
Powell, Eylil ay! toplantisina géz kirpti. Gegtigim hafta aciklanan 6nemli verilerden ABD bulylUme verisi
beklentinin altinda ylzde 6,6 olarak aciklandi. Teknik agidan inceleyecek olursak, yukari yénli hareketin
olusmasi durumunda 1,1820 ve 1,1845 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken satis baskisinin gelmesi
halinde ise 1,1775 ve 1,1750 destek seviyelerinin test edilmesi gerekiyor.
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Gergeklestirilen Jackson Hole toplantisi sonrasinda fiyatlamalarda ¢ok fazla degisiklik olmazen Baskan Powell’'in
varlik alimlarinin azaltabilecegine dair agiklamalar ilerleyen dénem icin degerli metalde énemli etki yaratabilir.
ABD 10 yillik tahvil faizleri tekrardan 1,30 seviyesinin Gzerini gérdi. Teknik agidan incelendiginde yukari yonlu
hareketin olusmasi durumunda 1825 ve 1830$ direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satis baskinin
gobrilmesi durumunda ise 1800 ve 1790% destek seviyeleri yakindan izlenecek.
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FED Baskani Powell'in glvercin aciklamalari piyasalardaki tedirginligi azaltti. Sterlin’de goérinen
dalgalanmalar endigeyi artiriyor. ABD’de aciklanan buyime rakamlari beklentinin altinda yizde 6,6 olarak
aciklandi. Hareketine devam etmesi beklenen paritede olasi yukari yonlu hareketin olusmasi durumunda
halinde 1,3790 ve 1,3815 diren¢ seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Asagdi yonlu seyrin olugmasi
durumunda ise 1,3745 ve 1,3720 destek seviyeleri 6nem arz ediyor.
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Japonya’da perakende satiglar yillik ylzde 2,4 artis gosterdi. ABD 10 yillik tahvil getirilerindeki yukari yonli
hareketin devam etmesi sonrasinda piyasalarda stres artmaya devam ediyor. Japonya ¢ekirdek TUFE vyillik
yuzde 0,2 olarak aciklandi. . Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketini sirdirmesi durumunda
110,40 ve 111,10 direng seviyeleri takip edilecek. Satis baskisinin olusmasi durumunda ise 109,30 ve 108,60
destek seviyelerinin test edilmesi bekleniyor.
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Ham petrol stoklarindaki deg@isim beklentinin altinda -2.980M varil azalis gosterdi. Cin’den gelen verilerde vaka
sayilarinda diizelmelerin gorilmesi ve karantinaya alinan Diinya’nin en islek Meishan limani faaliyet gostermeye
baglamasi talep endiselerinin ortadan kalktigi gérultyor. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yénli hareketine
devam etmesi beklenilen Brent Petrol'de 72,30 ve 73,10 $ direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Yasanan
gelismelerle beraber asadi yonli bir seyrin olusmasi halinde ise 71,00 ve 70,40$ destek seviyeleri 6nem arz

ediyor.
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ABD 10 yillik tahvil getirilerindeki hareketlilik Ons Altin’daki seyri etkiliyor. Varlik alim programinda yapilmasi
muhtemel olan degisiklik yakindan takip edilecek. Gram Altin’da yukari yonli hareketin goriimesi durumunda
495 ve 500 TL direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken asagi yonli bir hareketin olmasi durumuna ise 485
ve 475 TL destek seviyeleri asagi yonli hareket igin 6nem arz ediyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig: hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak Kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir




