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POLITIKA DEGISIKLIKLERI KONUSULMAYA BASLANDI

Borsa Istanbul diin yiizde 0,83 diisisle 1,453.30 seviyesinden kapatirken islem hacmi 14 Milyar TL oldu. Borsa istanbul 100 endeksi
TCMB bagkan degisimi sonrasinda gorilen en ylksek seviye olan 1468 seviyesinin Uzerini test etmesine ragmen kalicilik
saglanamadi. Kar satiglarni gorilirken Cuma gind gerceklesecek olan Jackson Hole toplantisinin stresi endeks Uzerinde
hissediliyor.

Kuresel piyasalarda son zamanlarda yasanan fiyatlamalar nedeniyle Merkez Bankalari uygulanan politikalari gézden gegirmeye
basladi. Giiney Kore Merkez Bankasi, salgin déneminde genigleyici para politikasi uygulayan merkez bankalarina ragmen faiz artisi
gerceklestiren ilk gelismis Ulke oldu. Uygulanan politika faizine 0,25 puan artis yapildi ve 0,75 seviyesine ¢ikarildi. Buna ek olarak
Avrupa Merkez Bankasi Bas ekonomisti Lane, salgin déneminde azalan talebi canlandirmak icin uygulanmaya baglayan PEPP
programinin sonlandirilmasinin konusulmasi igin Eylul ayinin ¢cok erken oldugunu belirtti. PEPP programindaki olasi degisikliklerin
sonbahar igerisinde tartisiimaya baglanmasi gerektigini ifade eden AMB Bas ekonomisti Lane, piyasalara isaret edilmesi gereken
bir duruma ihtiya¢ olmadigini séyledi. FED ise varlik ahm programinda degisiklige gidiimeden 6nce piyasalarla iletisime gegilecegini
belirtmisti.

Gegtigimiz haftalarda Cin’den gelen haberlerde vaka sayilarinin artisa gectidi ve vakalarin kontrol altina alinabilmesi igin karantina
onlemleri kapsaminda Cin’in en islek limanlarindan birinin kapatildidi belirtiimisti. Bu haber Gzerine bagta Petrol fiyatlari olmak tzere
diger emtialarda da talebin daralacag ve ekonomik aktivitenin azalacagina dair beklentilerle sert geri gekilmeler goriilmisti. ki
haftalik karantinanin sona ermesinin ardindan Cin'in en yogun ikinci limaninda bulunan Meishan terminali acildi. Asya’da artan vaka
sayllarinin ardindan gelen bu haber bdlgedeki tansiyonu bir nebze olsun azalttiyi goruldi. Japonya'da dizenlenen 2020
olimpiyatlari sonrasinda artan vaka sayilarindaki seyir devam ediyor. Asilama Dlnya genelinde hizla devam ediyor. Dinya’nin en
onemli asi Ureticisi konumunda olan Pfizer Gglinclt bir doz asinin kullaniimasi halinde vicuttaki antikor sayisinin 3,3 kat arttigini
acikladi. ABD hikimeti artan vaka sayilari ve ortaya ¢ikan yeni mutasyonlari engelleyebilmek adina Gglinct doz asi uygulamasini
baslatmay distUnuyor. Pfizer ve Moderna asilarini olmus vatandaslarin ikinci doz asilarini olduktan 8 ay sonra tglincii doz asinin
uygulanmasi igin onay alinmasi bekleniyor. ABD Gida ve ilag Dairesi'nden onay alinmasi halinde 20 Eylill itibariyle yeni dozlarin
uygulanmaya baslanmasi planlaniyor.

Borsa istanbul’'un yukari yénli hareketinde yatayligin gériilmesi bekleniyor. Yarin gergeklestirilecek olan Jackson Hole toplantisinda
Baskan Powell'in sdylemlerine goére énimuzdeki hafta piyasalar sekillenecektir. Buna ek olarak, yurtdisi piyasalarin gugli seyrine
devam etmesi toplanti éncesinde énemini koruyor. Ulkemizde son 24 saat icerisinde 19.970 yeni vaka tespit edilirken 217
vatandasimiz hayatini kaybetti. ikinci doz asi olanlarin niifusa orani ise yiizde 57,85 olarak agiklandi.
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ABD’de dayanikh mal siparigleri ylizde -0,1 azalis gosterdi. Turkiye’'de Tuketici Glveni Agustos ayinda 78,2
seviyesinde gerceklesti. ABD hizmet PMI verisi hizmet bilesik PMI verisi beklentinin altinda 55,4
seviyesinden agiklandi. Bugun agiklanacak olan ABD buylime rakamlari yakindan takip edilecek. Yagsanacak
gelismeler cercevesinde yukari yonli hareketin devam etmesi beklenilen kurda 8,44 ve 8,50TL direng

seviyeleri dnem arz ediyor. Olasi satislarin goérilmesi durumunda ise 8,32 ve 8,25 TL destek seviyeleri test
edilmesi bekleniyor.
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Kuresel piyasalarda FED’in politika degisikligi konusulmasina ragmen Avrupa Merkez Bankasi yetkilisi Lane,
acil durum tesviklerinin 6tesindeki politikayi tartismak igin ¢ok erken oldugunu belirtti. Avrupa bdlgesinin
lokomotifi olan Almanya, 2021 yilinin ilk yarisinda beklentinin tizerinde yillik yiizde 9,4 bliiyiime gergeklestirdi
Seyrine devam etmesi beklenilen kurda 9,90 ve 10,00 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis
baskisinin gérilmesi durumunda ise 9,82 ve 9,74 destek seviyeleri Gnemini koruyor.
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Jackson Hole toplantisi 6ncesinde acgiklanan her veri nem arz ediyor. ABD’de toplam dayanikli mal siparisleri
Temmuz ayinda yluzde -0,1 azalis goésterdi. Yatirnmcilarin gézi bugln agiklanacak olan ABD 2. Ceyrek buyume
ve issizlik haklarindan yaralanma bagvurulari takip edilecek. Teknik agidan inceleyecek olursak, yukari yonli
hareketin olusmasi durumunda 1,1800 ve 1,1825 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken satig baskisinin
gelmesi halinde ise 1,1745 ve 1,1720 destek seviyelerinin test edilmesi gerekiyor.
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Dolar Endeksinin 93 seviyesinde yatay bir hareket izlemesi ve ABD 10 yillik tahvil piyasasinda goérulen yukari
yonlu hareket Ons Altin’i baskilamaya devam ediyor. Teknik agidan incelendidinde yukari yénli hareketin
olusmasi durumunda 1795 ve 1805$ direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satis baskinin gérilmesi
durumunda ise 1780 ve 1770$ destek seviyeleri yakindan izlenecek.
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ABD’de dayanikli mal siparisleri Temmuz ayinda yuzde 0,1 azahg gosterdi. Jackson Hole toplantisi dncesinde
aciklanan veriler FED’in politika degisikligini etkileyecek vaziyette. Buguin agiklanacak olan ABD biyime
rakamlari yakindan takip edilecek. Hareketine devam etmesi beklenen paritede olasi yukari yonli hareketin
olusmasi durumunda halinde 1,3775 ve 1,3795 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Asagi yonli
seyrin olusmasi durumunda ise 1,3740 ve 1,3715 destek seviyeleri 6nem arz ediyor.
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ABD 10 yillik tahvil getirilerindeki yukari yonli hareketin devam etmesi sonrasinda piyasalarda stres artmaya
devam ediyor. Japonya c¢ekirdek TUFE yillik yiizde 0,2 olarak agiklandi. Bugiin agiklanacak olan ABD biiyiime
rakamlari Jackson hole Oncesi 6nemini koruyor. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketini
surdirmesi durumunda 110,50 ve 111,10 direng seviyeleri takip edilecek. Satis baskisinin olusmasi durumunda
ise 109,40 ve 108,70 destek seviyelerinin test edilmesi bekleniyor.
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Ham petrol stoklarindaki degisim beklentinin altinda -2.980M varil azalig gosterdi. Cin’den gelen verilerde vaka
sayilarinda duzelmelerin gérilmesi ve karantinaya alinan Dinya’nin en islek Meishan limani faaliyet
gOstermeye baslamasi talep endigelerinin ortadan kalktigi goriliuyor. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari
yonli hareketine devam etmesi beklenilen Brent Petrol’de 71,40 ve 72,10 $ direng seviyelerinin takip edilmesi
gerekiyor. Yasanan gelismelerle beraber asagdi yonli bir seyrin olusmasi halinde ise 70,45 ve 69,60$ destek
seviyeleri Gnem arz ediyor.
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Ons Altin, FOMC tutanaklari sonrasi kayiplarini siimeye devam ederken Gram Altin tekrardan 500 TL seviyesine
yaklasiyor. Ddviz kurunda gorulen geri ¢ekilme yukari yonli hareketi kisithyor. Gram Altin’da yukari yénla
hareketin goérilmesi durumunda 485 ve 495 TL direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken asagi yonlu bir
hareketin olmasi durumuna ise 475 ve 465 TL destek seviyeleri asagdi yonll hareket icin 6nem arz ediyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT

14:30 AvrupaBolg. ***  Awupa Merkez Bank. Para Polt. Toplanti Tutanaklari - = -

15:30 ABD **  Gayri Safi Yurtigi Hasila (GSYiH) (geyreklik) 6,7% 6,5% 2.Ceyrek

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Mudurt Genel Madur Yardimcisi

2021 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %34,00 Karda / %66,00 Zararda
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Ahlatc Yatinm Menkul Degerler A.S. Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.S.
Maslak Mh. Tagyoncasi Sk. T4 A Blok, Kat: -1 NO: 256 Egridere Carsisi No: 17
34485 Sariyer/Istanbul Merkez/Corum

Tel: 444 0 968 / 0850 450 00 66 Tel: +90 364 2111019
Fax: +90 212 290 21 41 Fax: +90 212 290 21 41
Whatsapp: +90 539 769 63 84 Whatsapp: +90 539 769 63 84
Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr
Mersis No: 0010056453000026

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirinm danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




