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TCMB PPK TOPLANTISI PiYASALARIN ODAGINDA

Borsa istanbul haftanin son iglem giiniinii yiizde 1,85 yiikselisle 1.410,87 seviyesinden kapatirken islem hacmi 16,4 Milyar TL oldu.
Yurtdisi borsalarinda yiikselisler devam ederken Borsa Istanbul negatif ayristi. Bilango déneminin sonuna yaklasmis olmamiz
nedeniyle gelen kar satislarinin geri gekilmede dnemli etkisi oldugunu sdéyleyebiliriz. Dow Jones endeksi tim zamanlarin en yliksek
seviyesini gordu.

ABD’de Temmuz ayi enflasyon verisi beklentiye paralel olarak aylik yiizde 0,5 yillik ise yiizde 5,3 seviyesinde gerceklesti. Agiklanan
veri sonrasinda ABD 10 yillik tahvillerinde hafif geri ¢gekilme goriilse de kayda deger bir degdisiklik izZlenmedi. Tarim disi istihdam
verisi sonrasinda 6zellikle emtia fiyatlarinda yasanan geri ¢cekilme dikkat ¢ekmisti. Bu yizden din agiklanan veri dikkatleri tizerine
cekmisti. Enflasyonun beklentiye paralel gelmesi sonrasinda FED’in politikalarinda degisiklige gitmesine gerek kalmadi. Senatodan
alinan onayla birlikte ABD’de altyapi yatirnm paketi yakin zamanda uygulamaya konulacak. ABD’de Joe Biden hikiumeti géreve
geldigi glinden beri agikladigi tesvik paketleriyle birlikte ekonomiyi salgin éncesi konumuna geri dondirmeye devam ediyor. Turk
Lirasi, ABD 10 yillik tahvil getirilerinde gorilen geri ¢ekilme sonrasinda 8,30 TL seviyelerini test ederken ABD tarim digi istihdam
verisi sonrasinda yikselis trendine girdigi goruldu. Kisa sire igerisinde 8,30’dan 8,65 TL'ye ylkselen Turk Lirasi igin bugln
gerceklestirilecek olan TCMB PPK toplantisindan gikacak olan sonug fiyatlamalarda 6nemli etken olacak.

Bugiin saat 14.00'da TCMB PPK toplantisindan gikan sonug agiklanacak. Toplantinin 6ne ¢ikan maddelerine bakildiginda Temmuz
ayl enflasyon verisinin beklentinin tGzerinde gelmesi ile birlikte faiz tartismalarinin arttigi goériliyor. Enflasyondaki gigli seyrin
devam etmesinin en 6nemli nedeni ekonominin tekrar agiimasiyla birlikte gelen gicli talep 6nemli etken oldu. Emtia fiyatlarindaki
kayda deger yikselis maliyet agisindan enflasyonu baskilarken mevsimsel etkilerde goériliyor. Gegtigimiz ddnemde dogalgaz ve
elektrik zamlarinin enflasyon tzerindeki devam ediyor. Baskan Kavcioglu, katildigi toplantilarda veya réportajlarda politika faizinin
enflasyonun Uzerinde kalacagini siklikla vurgulamisti. Son agiklanan enflasyon verisi sonrasinda reel getiri 0,05 puan olarak
kayitlara gecti. Enflasyon ile ilgili genel projeksiyonun yaz aylar igerisinde geri ¢ekilmenin goérulecegi yonundeydi ancak turizm
sezonu ve ekonominin agilmasi enflasyonu tetiklemesi reel getirideki marjin daralmasina neden oldu.

Bugiin gergeklesecek olan TCMB PPK toplantisindan piyasa beklentisi faizlerde degisiklige gidiimemesi yoninde. Toplanti karar
metninde yer alacak olan ifadelerin doviz kuru Uzerinde etkili olabilir. Gegtigimiz toplantilarda sik para politikasinin
uygulanabilecegine dair ifadelerin toplanti metninde gikartiimasi sonrasinda déviz kurunda hareketlilik yagsanmisti. Bugln karar
metninde uygulanan politikalarin desteklenecegine dair agiklamalar yakindan takip edilecek. Saglk bakanhgi tarafindan agiklanan
kovid-19 verilerine gére 27.263 kisi hastalia yakalanirken 128 vatandagimiz hayatini kaybetti.
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Bugun gergeklesecek olan TCMB PPK toplantisi yakindan takip edilecek. ABD’de enflasyon beklentilere
paralel yuzde 5,4 olarak acgiklandi. ABD tahvil piyasasinda goériilen sert ylkselis sonrasinda yasanan
fiyatlamalar sonrasinda Turk Liras’'ndaki yukari yonli egilim devam ediyor. Yasanacak gelismeler
gercevesinde yukari yonli hareketin devam etmesi beklenilen kurda 8,65 ve 8,72TL direng seviyeleri 5nem
arz ediyor. Olasi satiglarin gorilmesi durumunda ise 8,54 ve 8,50TL destek seviyeleri test edilmesi
bekleniyor.
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Dun agiklanan ZEW endeksi Agustos ayinda 42,7 seviyesinde gerceklesti. Tarim disi istihdam verisi sonrasi
son 4 ayin en duslk seviyesini géren Euro’da deder kaybinin devam etmesi bekleniyor. Gdzler bugiin
gerceklesecek olan TCMB PPK toplantisinda. Yukari yonli hareketine devam etmesi beklenilen kurda 10,15
ve 10,20 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskisinin gériilmesi durumunda ise 10,05
ve 10,00 destek seviyeleri dnemini koruyor.
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ABD enflasyon verisinin beklentiler dahilinde gelmesi Uzerine fiyatlamalarda oynaklik goérilmedi. Dolar
tekrardan ylkselise gecti. ABD’de yeni altyapi paketinin yurarlige girmesi planlaniyor. ABD Baskani Joe Biden,
salgin 6ncesine donebilmek icin ellerinden geleni yapacaklarini sdylerken enflasyonu yakindan izlediklerini
belirtti. Teknik agidan inceleyecek olursak, yukari yonlu hareketin olusmasi durumunda 1,1770 ve 1,1795 direng

seviyelerinin takip edilmesi gerekirken satis baskisinin gelmesi halinde ise 1,1725 ve 1,1700 destek
seviyelerinin test edilmesi gerekiyor.
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ABD’de agiklanan enflasyon bir dnceki aya benzer sekilde ylzde 5,4 olarak agiklandi. Fiyatlardaki artisin devam
etmesi bekleniyor. ABD tahvil piyasasinda fiyatlamalarin sert gerceklesmesi sonrasinda Ons Altin’da geri
¢ekilmenin devam etmesi gerekiyor. Teknik agidan incelendiginde yukari yonllu hareketin olusmasi durumunda

1765 ve 1775% direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satis baskinin goériilmesi durumunda ise 1740 ve
1735% destek seviyeleri yakindan izlenecek.
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Buglin ingiltere igin veri giindeminin yogun oldugunu gériyoruz. ingiltere, 2.¢eyrek bliyiime rakamlari, sanayi
uretimi ve ticaret dengesi yakindan takip edilecek. ingiltere’de 2. Ceyrek blyiime rakaminin yiizde 22’leri
bulabilecegdi konusuluyor. DUn agiklanan ABD enflasyon verisi beklentilere paralel gerceklesti. Hareketine
devam etmesi beklenen paritede olasi yukari yonlu hareketin olusmasi durumunda halinde 1,3890 ve 1,3920
diren¢ seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Asagi yonlu seyrin olusmasi durumunda ise 1,3855 ve 1,3830
destek seviyeleri 6nem arz ediyor.
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Japonya’da Tokyo olimpiyatlari sona erdi. Olimpiyatlar donemi igerisinde vaka sayilarindaki artislar endise
yaratmaya devam ediyor. Hastanede ki doluluk oranlarinin artmasi salginin boyutunu degistirdi. Diin agiklanan
Japonya cari dengesi beklentinin izerinde 905MLR yen olarak ac¢iklandi. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari
yonllu hareketini sturdirmesi durumunda 110,90 ve 111,40 direng seviyeleri takip edilecek. Satis baskisinin
olusmasi durumunda ise 110,00 ve 109,20 destek seviyelerinin test edilmesi bekleniyor.
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Pazartesi gelen satislara ragmen diin gelen tepki alimlarinin ardindan tekrardan 70$'in lzeri goriildi. Hafta
basinda Cin’de artan vaka sayilari sonrasinda gelen kapanma endiseleri geri ¢ekilmede énemli rol oynadi.
Dun aciklanan ham petrol stoklari -0,447M varil seviyesinde gerceklesti. ABD teknik agidan bakilacak olursa,
yukari yonll hareketine devam etmesi beklenilen Brent Petrol’de 71,80 ve 72,30 $ direng seviyelerinin takip
edilmesi gerekiyor. Yasanan gelismelerle beraber asagi yonli bir seyrin olusmasi halinde ise 70,70 ve 70,10%
destek seviyeleri 6nem arz ediyor.
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ABD’de enflasyonun beklentiye paralel gelmesi sonrasinda fiyatlamalarda oynaklik goérilmedi. ABD 10 yillik
tahvillerindeki geri ¢ekilmede etkili oldu. TCMB PPK toplantisinda gikacak sonug déviz kurunda hareketlenmeye
neden olabilir. Gram Altin’da yukari yonli hareketin goérilmesi durumunda 500 ve 510 TL direng seviyelerinin
takip edilmesi gerekirken asagi yonli bir hareketin olmasi durumuna ise 490 ve 480 TL destek seviyeleri asadi
yonli hareket igin 6nem arz ediyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:00 | Tiirkiye **  iSanayi Uretimi (Yillik) 21,1% 40,7% Haziran
10:00 Tiirkiye i Perakende Satiglar - 27,0% Haziran
14.00 Tiirkiye b Faiz Orani Karari 19,0% 19,0% Adustos
15:30 ABD ok Uretici Fiyat Endeksi (Aylik) 0,6% 1,0% Temmuz

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Mudurt Genel Madur Yardimcisi

2021 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %34,00 Karda / %66,00 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirinm danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




