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PiYASALARDAKI SEYIR DEVAM MI EDECEK?

Borsa istanbul haftanin son islem giiniini yizde 0,21 artisla 1.434,76 seviyesinden kapatirken islem hacmi 14,9 Milyar TL oldu.
Bilango doneminin etkisiyle beraber yukari yénli hareketini strdiren endekste haftalik getiri yizde 3,00 oldu. Bilango déneminin
sonuna yaklasilirken pozitif seyrin yeni haftada devam etmesi bekleniyor. Tarim disi istihdam verisi sonrasi guigclenen Dolar Endeksi
ile USDTRY tekrardan 8,64 seviyesini gorda.

Cuma giini agiklanan ABD Tarim Digi istihdam verisi beklenti 875 bin olmasina ragmen 943Bin artis gdsterdi. Gelen giiglii veri
oncesinde 1,25 seviyesinden islem gormekte olan ABD 10 yillik tahvilleri sert yiikselisle birlikte 1,29'u test etti. Tahvil getirilerinde
gorilen geri gekilme sonrasinda Ons Altin, sert satislarin ardindan 1770$ seviyesini gérdii. Son haftalarda ABD tahvil getirilerindeki
geri ¢cekilmenin dusuk buylime beklentisinden kaynaklandigini sdyleyebiliriz. Gegtigimiz Carsamba glinu acgiklanan 6zel istihdam
verisinin beklentinin altinda gelmesiyle birlikte endiselerin arttigi gézlemleniyordu. Ancak, Tarim Disi istihdam verisinin beklentinin
Uzerinde gelme ve dnceki verilerde mevsimselligin hissedilmesi FED’in tahminlerine paralellik gdsteriyor. FED Bagkani Powell'in
surekli vurguladigi tam istihdam ifadesi piyasalarda karsilik bulmaya basladi. Issizlik orani Temmuz ayinda beklentinin oldukga
altinda yuzde 5,4 aciklanmasi izlenilen politikalar agisindan 6nemli oldugunu belirtmek gerekiyor. Varlik alim programinin Haziran
ayl toplantisi itibariyle tartisiimaya baslanacaginin sinyallerini veren Bagkan Powell'in Jakson Hole konferansinda yapacagi
konusma yakindan takip edilecek. Bagkan Powell, Varlik alim programinda yapilmasi muhtemel yapilmasi muhtemel degisiklik
oncesinde piyasalarla yeterli bilgiyi paylasacaklarini belirtmisti. Agiklanan ekonomik veriler sonrasinda varlik alimlarinin azaltiimasi
konusunda FED'in elinin kuvvetlendigini séyleyebiliriz.

Gectigimiz hafta agiklanan Tiirkiye TUFE Endeksi son zamanlarin en yiiksek seviyesine ¢ikarken gozler bu hafta Persembe giinii
gerceklestirilecek olan TCMB PPK toplantisina gevrildi. Enflasyon verisinin beklentinin tGizerinde gelmesiyle birlikte reel getiri marjini
daralmasina iligkin toplantida hangi ifadelerin kullanilacagi merakla piyasalar tarafindan merakla bekleniyor. Son PPK toplantisinda
ve Enflasyon lll. Raporunda Bagkan Kavcioglu yonetimi net bir sekilde politika faizinin enflasyonun tGzerinde olacagini agiklamisti.
TCMB tarafindan yayinlanan Piyasa katiimcilari anketine gére Agustos ayinda enflasyonun ylzde 0,99 ve Eylil ayinda yiizde 1,17
artis gOstermesini bekliyor. Enflasyonun tahminler dahilinde gerceklesmesi halinde yizde 19 olan politika faizi asilacaktir.
Cumhurbaskani Erdogan, katildigi bir toplantida enflasyonun Agustos ayi itibariyle disls trendine girecegdini belirtirken faiz
oranlarindaki artigsin ekonomik biyime Uzerindeki olumsuz etkilerini yineledi.

Haftanin son islem guninde yagsanan gelismeler sonrasinda 6zellikle d6viz kurunda yukari yonlu hareketin bagladigini gériyoruz.
Bilanco déneminin etkisiyle birlikte yukari yonli trendi s6z konusu olacaktir. Piyasalar, bu hafta yapilacak olan TCMB PPK toplantisi
ve ABD Temmuz ayl TUFE Endeksini yakindan takip edecek.
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Gegtigimiz hafta agiklanan ABD tarim digi istihdam verisi ile gl¢ kazanan dolar endeksi sonucunda Turk
Lirasi tekrardan yukselis igerisinde. Agiklanan enflasyonun ardindan kademeli olarak artisin gergeklestigini
g6rultyor. Bu hafta agiklanacak olan ABD enflasyon verisi ile TCMB PPK toplantisi yakindan takip edilecek.
Yasanacak gelismeler gercevesinde yukari yonli hareketin devam etmesi beklenilen kurda 8,68 ve 8,74TL
direnc seviyeleri 5nem arz ediyor. Olasi satiglarin gériilmesi durumunda ise 8,58 ve 8,52TL destek seviyeleri
test edilmesi bekleniyor.
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ABD’de aciklanan tarim digi istihdam verisinin ardindan Dolar'da deger kazanimi goéruldi. Turkiye'de
enflasyon verisinin beklentinin tGzerinde agiklanmasi yukari yonli harekette etkili oldu. Yukari yonli hareketine
devam etmesi beklenilen kurda 10,20 ve 10,25 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis
baskisinin gérilmesi durumunda ise 10,10 ve 10,00 destek seviyeleri dnemini koruyor.
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ABD Tarim Digi istihdam verisi beklenti 875 bin olmasina ragmen 943Bin artis gosterdi. Gelen glicli veri
oncesinde 1,25 seviyesinden islem gérmekte olan ABD 10 yillik tahvilleri sert yukselisle birlikte 1,29'u test etti.
Teknik agidan inceleyecek olursak, yukari yonlli hareketin olusmasi durumunda 1,1785 ve 1,1800 direng

seviyelerinin takip edilmesi gerekirken satis baskisinin gelmesi halinde ise 1,1745 ve 1,1720 destek
seviyelerinin test edilmesi gerekiyor.
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ABD tarim disi istihdam verisinin agilmasiyla birlikte Ons Altin, 1790 seviyelerine kadar geri cekildigi goruldu.
ABD 10 yillik tahvillerinin 1,25’ten 1,29’a sigramasi harekette etkili oldu. Bu hafta agiklanacak olan ABD TUFE
Endeksi yakindan takip edilecek. Teknik agidan incelendiginde yukari yénl hareketin olusmasi durumunda 1750

ve 1760$ direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satis baskinin goérilmesi durumunda ise 1735 ve 1725$%
destek seviyeleri yakindan izlenecek.
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ingiltere Merkez BankasI’nin toplantisinda beklentiye paralel olarak faiz oranlarinda degisiklige gidiimedi. Faiz
karari oy ¢cokluguyla alindi. ABD 10 yillik tahvil getirilerindeki geri ¢cekilme devam ediyor. Hareketine devam
etmesi beklenen paritede olasi yukari yénli hareketin olusmasi durumunda halinde 1,3895 ve 1,3920 direng
seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Asag! yonli seyrin olusmasi durumunda ise 1,3850 ve 1,3830 destek
seviyeleri 6Gnem arz ediyor.
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Japonya’da hastanelerdeki doluluk orani artmaya devam ediyor. Japonya Hizmet PMI verisi Temmuz ayinda
beklentinin hemen lzerinde 47,4 seviyesinde gergeklesti. Tokyo Tiketici Fiyat Endeksi Temmuz ayinda aylik
0,2 yillik -0,1 artis gOsterdi. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketini sirdirmesi durumunda
110,90 ve 112,20 direng seviyeleri takip edilecek. Satis baskisinin olusmasi durumunda ise 109,70 ve 109,00
destek seviyelerinin test edilmesi bekleniyor.
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Ham Petrol Stoklar 3,626M varil artis gosterdi. Diinya genelinde vaka sayilarindaki artigsin devam etmesi
biyime endiselerini artiriyor. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketine devam etmesi
beklenilen Brent Petrol’de 69,80 ve 70,35 $ direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Yagsanan gelismelerle
beraber asagdi yonlu bir seyrin olusmasi halinde ise 68,50 ve 68,003 destek seviyeleri nem arz ediyor.
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ABD 10 yillik tahvillerindeki yiikselisin ardindan sert geri ¢gekilen Ons Altin ile Gram Altin’daki deger kaybi devam
etti. Gram Altin’da yukari yonlu hareketin gérilmesi durumunda 490 ve 500 TL direng seviyelerinin takip edilmesi

gerekirken asagi yonlu bir hareketin olmasi durumuna ise 480 ve 475 TL destek seviyeleri asagdi yonli hareket
icin 6nem arz ediyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
17:00 ABD ik IFOMC Uyesi Bostic'in Konugmasi
19:00 ABD #*  {FOMC Uyesi Barkin'in Konugmasi

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Mudurt Genel Madur Yardimcisi

2021 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %34,00 Karda / %66,00 Zararda

o @ o @ /ahlatciyatirim www.ahlatciyatirim.com.tr

ISTANBUL / Genel Muduirliikk Merkez Ofis CORUM / Sube

Ahlatc Yatinm Menkul Degerler A.S. Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.S.
Maslak Mh. Tagyoncasi Sk. T4 A Blok, Kat: -1 NO: 256 Egridere Carsisi No: 17
34485 Sariyer/Istanbul Merkez/Corum
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Mersis No: 0010056453000026

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirinm danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




