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BILANGO ETKIiSi DEVAM EDIYOR

Borsa Istanbul gectigimiz haftayi yiizde 1,06 yiikselisle tamamlarken yukari yonlii harekette aciklanan giiclii bilangolar etkili oldu.
Bankacilik hisselerinden Garanti ve Yapi Kredi'nin bilangolari beklentinin lizerinde gelmesi Borsa istanbul’'un seyrine olumlu katki
sagladi. Bilangolar agiklanmaya devam edecek.

Gegctigimiz haftanin dnemli gelismelerinden olan TCMB Enflasyon raporu agiklandi. Rapora goére, 2021 yil sonundaki enflasyon
tahmini yizde 12,2’den 14,1’e, 2022 yil sonunda yuzde 7,5 olan tahmin yuzde 7,8’e yukseltildi. Yilin son ¢eyreginde enflasyonda
belirli bir sekilde diisiis egiliminin gorilecegi belirtildi ve yilin geri kalaninda cari fazlanin olusacagina yonelik beklentiler yinelendi.
Enflasyondaki son zamanlarda gérilen yukari yonli harekete iliskin olarak ise kiresel piyasalarda yasanan gelismelerin 6nemli
etkisi oldugunu ve tahminlerinin daha erken enflasyon oraninda dusus beklediklerinin altini gizdi. Delta varyanti ile vaka sayilarinin
tekrardan artis gostermesine iligkin ise asilamanin énemine deginen Baskan Kavcioglu, asilamanin hizlanmasinin ekonomi
Uzerindeki riskleri azaltacagini soyledi. Bu hafta acgiklanacak olan Temmuz ayi enflasyon verisi piyasa tarafindan yakindan takip
edilecek. TCMB PPK toplantisinda yaz aylari genelinde oynakligin yasanabilecegi belirtiimisti. Artan enflasyon orani sonrasinda
reel getiri azaltmakta olup, toplanti karar metninde siklikla dile getirilen politika faizinin enflasyon lzerinde olusturulacagina dair
ifadeler merakla takip edilecek.

Bir diger 6énemli gelisme olan FOMC toplantisindan beklentiye paralel bir kararin ¢ikmasi ve Bagkan Powell'in yaptidi basin
aciklamasindaki tutumu piyasalarda yikseliglere sebep oldu. Piyasalar, varlik alim programindaki degisiklige odaklanmisken
degisikligin yapiimamasi ve uygulamada degisiklige gidilmeden o©nce piyasaya yonlendirme yapacagina iliskin ifadelerin
yinelenmesi, yatirimcilara derin bir nefes aldirdi. Toplantidan ¢ikan sonuca ragmen St. Louis Fed Baskani James Bullard ise FED’in
varlik alimlarinin sonlanmasi i¢in dogru zamanda olundugu goérusunu tekrarladi. Varlik alim programinin sonbaharda baslamasi ve
faiz artigi yapilmasi beklenilen 2022 yili ilk ceyregine kadar slrecin tamamlanmasi gerektigini belirtti. ikinci geyrek rakamlari birer
birer agiklanirken ABD ekonomisi ikinci geyrekte ekonomistler ylizde 8,4 biiyiime beklerken yiizde 6,5 blyiime gésterdi. ikinci
ceyrekte gergeklesen bliylime ile GSYH salgin dncesi seviyeye donmeyi basardi. Salgin sonrasi yeniden agilma ve uygulanan
ekonomik politikalarin devamindan dolayi ekonomistler yil sonu biyime tahminini yizde 7 olarak gerceklesmesini bekliyorlar.
Bluylmede yakalanan hiz ABD tarihinde 1984’ten bu yana en hizli blyume olacak.

Hafta geneline bakilacak olursa yurtigi piyasalarin en énemli gelismeleri agiklanacak olan enflasyon orani ile bilangolar olacakken
yurtdisinda ise gelismis Ulke PMI verileri ile ABD tarim disi istihdam verisi yakindan takip edilecek. Koronavirts vakalarinin diinya
genelinde artmaya devam etmesi Ulkeler Gizerinde baski olusturmaya devam ediyor.
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Tark Lirasi, ABD ekonomisinin beklenenden daha az biiyiiyeceg@ine dair beklentilerle birlikte deger kaybeden
dolar karsisinda deder kazanmaya devam ediyor. TCMB enflasyon raporunda 2021 yili enflasyon tahmini
12,2den 14,1’e yukseltti. Bugln agiklanacak olan ABD PMI verisi yakindan takip edilecek. Yasanacak
gelismeler gercevesinde yukari yonli hareketin devam etmesi beklenilen kurda 8,52 ve 8,58 TL direng
seviyeleri 6nem arz ediyor. Olasi satiglarin goérilmesi durumunda ise 8,44 ve 8,38 TL destek seviyeleri test
edilmesi bekleniyor.
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Glnun énemli gelismelerinden Avrupa PMI verisi takip edilecek. TCMB, 2021 yili enflasyon beklentisini yuzde
12,2den 14,1’e yukseltti. Fiyat artislarinda kiresel piyasalarda yagsanan gelismelerin dnemli rol oynadigi
aktarildi. Bagkan Kavcioglu siki para politikasina devam edilecegini belirtti. Yukari yonli hareketine devam
etmesi beklenilen kurda 10,10 ve 10,15 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskisinin
gorilmesi durumunda ise 10,00 ve 9,95 destek seviyeleri nemini koruyor.
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Bugun agiklanacak olan ABD ve Avrupa PMI verisi yakindan takip edilecek. Gegtigimiz hafta tahvil piyasasinda
yasanan fiyatlamalar ve FOMC toplantisi ile paritede stresin arttigi gorillyor. Buglin agiklanacak olan Avrupa
ve ABD PMI verileri yakindan takip edilecek. Teknik agidan inceleyecek olursak, yukari yonli hareketin
olusmasi durumunda 1,1895 ve 1,1910 diren¢ seviyelerinin takip edilmesi gerekirken satis baskisinin gelmesi
halinde ise 1,1850 ve 1,1835 destek seviyelerinin test edilmesi gerekiyor.
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Son zamanlarda ABD verilerinin beklentinin altinda gelmesi ile dalgali bir seyir izleyen Ons Altin’da oynaklik
suriyor. FOMC sonrasi fiyatlamalarda oynaklik goérilmezken beklentinin altinda gelen biyime rakamlari
sonrasinda degerli metalde yukari yonli hareket hizlandi. Teknik agidan incelendiginde yukari yonli hareketin
olusmasi durumunda 1820 ve 1835$ direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satis baskinin goérilmesi
durumunda ise 1800 ve 1790$ destek seviyeleri yakindan izlenecek.
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ABD'de igsizlik bagvurusu 400 bin kisi olarak aciklanirken ABD ekonomisi yiizde 6,5 biiylidii. ingiltere Merkez
Bankasi yeftkilisi tesviklerin en az bir ceyrek daha devam etmesi gerektigini vurguladi. Hareketine devam
etmesi beklenen paritede olasi yukari yénli hareketin olusmasi durumunda halinde 1,3940 ve 1,3965 direng

seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Asagi yonlu seyrin olusmasi durumunda ise 1,3880 ve 1,3855 destek
seviyeleri 6Gnem arz ediyor.
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ABD ekonomisi 2.ceyrekte yluzde 6,5 blyudu Japonya'da sanayi uretiminde aylik artis beklentinin tuzerinde
yuzde 6,2 seviyesinden agiklandi. Issizlik orani ise Haziran ayinda yiizde 2,9 seviyesinde gergeklesti. Teknik
acidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketini sirdirmesi durumunda 110,40 ve 111,10 direng seviyeleri takip

edilecek. Satis baskisinin olusmasi durumunda ise 109,00 ve 108,30 destek seviyelerinin test edilmesi
bekleniyor.

www.ahlatciyatirim.com.tr AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA



* ahlatery " SBABOLTEN

)  BRENTPETROL 02 Agustos 2021 |

M E{ORENT Jeun | TL | umw

ABD ham petrol stoklarimda beklentinin Gzerinde -4.089M varillik bir azalis gerceklesti. Vaka sayilarindaki
artisin yeniden hizlanmasi ve enerji ihtiyacinin tartigiliyor olmasi Brent Petrol'deki seyri zayiflatiyor. Teknik
acidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketine devam etmesi beklenilen Brent Petrol’de 74,90 ve 75,50 $
diren¢ seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Yasanan gelismelerle beraber asagi yonlu bir seyrin olusmasi
halinde ise 73,70 ve 73,10$ destek seviyeleri 6nem arz ediyor.
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FED toplantisi sonrasi hem déviz kuru hem de Ons Altin’da bir hareket olusmamasi tizerine Gram Altin’daki yatay
seyrin devam etmesi bekleniyor. Gram Altin’da yukari yonli hareketin gériimesi durumunda 500 ve 505 TL direng
seviyelerinin takip edilmesi gerekirken asagi yonlu bir hareketin olmasi durumuna ise 485 ve 475 TL destek
seviyeleri agagdi yonlu hareket icin dnem arz ediyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:55 { Almanya ZEE imalat Satin Ama Miidirleri Endeksi (PMI) (Tem) 65,6 65,6 Temmuz
11:00 |Avrupa Bolg. i imalat Satin Ama Midiirleri Endeksi (PMI) (Tem) 62,6 63,4 Temmuz
11:30 i Ingiltere i imalat Satin Ama Midiirleri Endeksi (PMI) (Tem) 60,4 63,9 Temmuz
17.00 ABD ok ISMimalat Satin Ama Miidiirleri Endeksi (PMI) 60,9 60,6 Temmuz

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
BiZi SECTIGINIZ ICIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN

Arastirma Muduru

Tongug Erbas

Genel Madar Yardimcisi

2021 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %34,00 Karda / %66,00 Zararda
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ISTANBUL / Genel Mudurlik Merkez Ofis
Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.S.
Maslak Mh. Tagyoncasi Sk. T4 A Blok, Kat: -1 NO: 256
34485 Sariyer/Istanbul
Tel: 444 0 968 / 0850 450 00 66
Fax: +90 212 290 21 41
Whatsapp: +90 539 769 63 84
Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr
Mersis No: 0010056453000026

www.ahlatciyatirim.com.tr

GCORUM / Sube

Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.S.
Egridere Carsisi No: 17
Merkez/Corum

Tel: +90 364 2111019

Fax: +90 212 290 21 41

Whatsapp: +90 5398 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




