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PiYASALARDA FOMC FiYATLAMASI

Borsa Istanbul giine yiikselisle baslangi¢ yaparken giin icerisinde en yiiksek seviyeleri siirekli test ederek seyrine devam ettigi
gorulda. BIST 100 endeksi diin ginu yuzde 2,27 artigla 1.391,64 puandan kapatti. Endeksteki yikselise en ¢ok katki yapan
hisseler ise EREGL, BIMAS ve KCHOL oldu.

TCMB Enflasyon raporunu acikladi. Rapora goére, 2021 yil sonundaki enflasyon tahmini ylizde 12,2’den 14,1’e, 2022 yil sonunda
yuzde 7,5 olan tahmin ylzde 7,8’e yukseltildi. Yilin son ¢eyregdinde enflasyonda belirli bir sekilde disis egiliminin gérilecegdi
belirtildi ve yilin geri kalaninda cari fazlanin olusacagdina yonelik beklentiler yinelendi. Uygulanmakta olan politika faizinin
enflasyon orani lizerinde kalmaya devam edecegine dikkat ¢ekildi ve atilan siki para politikasi adimlarinin sonug vermeye
basladidi aktarildi. Enflasyondaki son zamanlarda gérilen yukari yonli harekete iliskin olarak ise kiiresel piyasalarda yasanan
gelismelerin 6nemli etkisi oldugunu ve tahminlerinin daha erken enflasyon oraninda disus beklediklerinin altini gizdi. Gegtigimiz
aylarda Cin ile baslayan Swap anlasmalarinin devaminin gelecegi yapilan agiklamalardan anlasiimisti. Din toplantida baskan
Kavcioglu tekrardan swap anlagsmasi i¢in gorusulen Glkeler oldugunu sdyledi. Delta varyanti ile vaka sayilarinin tekrardan artis
gOstermesine iligkin ise asilamanin énemine degdinen Baskan Kavcioglu, asilamanin hizlanmasinin ekonomi tizerindeki riskleri
azaltacagini séyledi. Toplantinin en dnemli ifadelerinden biri ise Bagkan Kavcioglu'nun UFE yiikselince TUFE’nin de ylkselecegi
algisinin yaratiliyor olacagina iliskin séylemleri dikkat gekti. Son zamanlarda UFE-TUFE makasinin agiimasiyla birlikte uzmanlar
bu farkinda TUFE’ye yansiyacagi beklentisi agirlik kazanmisti.

FOMC toplantisindan beklentiye paralel bir kararin gikmasi ve Baskan Powell'in yaptigi basin agiklamasindaki tutumu piyasalarda
yukseliglere sebep oldu. Piyasalar, varlik alim programindaki degisiklige odaklanmigken degisikligin yapilmamasi ve uygulamada
degisiklige gidilmeden 6nce piyasaya yonlendirme yapacagina iligkin ifadelerin yinelenmesi, yatirrmcilara derin bir nefes aldirdi.
Dun aciklanan ABD verilerine bakilacak olursa, ABD ekonomisi ikinci ceyrekte ekonomistler ylizde 8,4 biylime beklerken yizde
6,5 bliylime gdsterdi. ikinci geyrekte gergeklesen biiyiime ile GSYH salgin dncesi seviyeye dénmeyi basardi. Salgin sonrasi
yeniden agilma ve uygulanan ekonomik politikalarin devamindan dolayr ekonomistler yil sonu biylime tahmini ylzde 7 olarak
gerceklesmesini bekliyorlar. Buyimede yakalanan hiz ABD tarihinde 1984’'ten bu yana en hizli blyume olacak. ABD igsizlik
basvurular ise gectigimiz veride gorulen sert sigrama sonrasinda 400 bin kisi olarak agiklandi. Piyasa beklentisine gére 380 binlik
bir bagvuru bekleniyordu.

Salgin endiseleri ekonomileri tehdit etmeye devam ediyor. Ulkemizde agiklanan son vakalara bakildiginda koronaviriis vaka sayisi
22.161 olarak agiklandi.
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USDTRY, ABD ekonomisinin 2. Ceyrekte beklentinin ylizde 6,5 bliyimesi diisik biuylime beklentisi ile geri
cekildi. TCMB enflasyon raporunda 2021 yili enflasyon tahmini 12,2’den 14,1’e yikseltti. Yasanacak
gelismeler gercevesinde yukari yonli hareketin devam etmesi beklenilen kurda 8,54 ve 8,60 TL diren¢
seviyeleri dnem arz ediyor. Olasi satislarin goérilmesi durumunda ise 8,44 ve 8,38 TL destek seviyeleri test
edilmesi bekleniyor.
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TCMB, 2021 yili enflasyon beklentisini yiizde 12,2°den 14,1’e ylkseltti. Fiyat artiglarinda kiresel piyasalarda
yasanan gelismelerin dnemli rol oynadigi aktarildi. Bagskan Kavcioglu siki para politikasina devam edilecegini
belirtti. Yukari yonli hareketine devam etmesi beklenilen kurda 10,20 ve 10,30 direng seviyelerinin takip
edilmesi gerekiyor. Olasi satisg baskisinin goérilmesi durumunda ise 10,10 ve 10,00 destek seviyeleri Gnemini
koruyor.
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ABD ekonomisi yilin ikinci ¢eyreginde beklenti yizde 8,4 iken ylizde 6,5 seviyesinden gerceklesti. Duslk
biuyume orani endigesi ile EURUSD’de deger kazanimi gorildi. Din agiklanan Almanya enflasyon verisi
sonrasi artan fiyatlarla ilgili endigeler yerini koruyor. Teknik agidan inceleyecek olursak, yukari yonli hareketin
olusmasi durumunda 1,1895 ve 1,1910 diren¢ seviyelerinin takip edilmesi gerekirken satis baskisinin gelmesi
halinde ise 1,1850 ve 1,1835 destek seviyelerinin test edilmesi gerekiyor.
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FOMC sonras! fiyatlamalarda oynaklk gérilmezken beklentinin altinda gelen biyume rakamlari sonrasinda
degerli metalde yukari yonli hareket hizlandi. Teknik agidan incelendiginde yukari yonli hareketin olugsmasi
durumunda 1835 ve 1845$ direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satis baskinin gériilmesi durumunda ise
1820 ve 1805$% destek seviyeleri yakindan izlenecek.
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ABD’de issizlik bagvurusu 400 bin kisi olarak agiklanirken ABD ekonomisi yiizde 6,5 blyidi. ingiltere Merkez
Bankasi yeftkilisi tesviklerin en az bir ceyrek daha devam etmesi gerektigini vurguladi. Hareketine devam
etmesi beklenen paritede olasi yukari yénli hareketin olusmasi durumunda halinde 1,3965 ve 1,3985 direng

seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Asagi yonlu seyrin olusmasi durumunda ise 1,3905 ve 1,3880 destek
seviyeleri 6Gnem arz ediyor.

o)) uspipy 30 Temmuz 2021 |

Tew ] TC Tun

4

ABD ekonomisi 2.ceyrekte yuzde 6,5 buyudli Japonya'da sanayi dretiminde aylik artis beklentinin Gzerinde
yuzde 6,2 seviyesinden agiklandi. Issizlik orani ise Haziran ayinda ylzde 2,9 seviyesinde gercgeklesti. Teknik
acidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketini sirdirmesi durumunda 110,00 ve 110,80 direng seviyeleri takip

edilecek. Satis baskisinin olusmasi durumunda ise 109,10 ve 108,60 destek seviyelerinin test edilmesi
bekleniyor.
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Dun Aciklanan ABD ham petrol stoklarimda beklentinin tizerinde -4.089M varillik bir azalis gergeklesti. Vaka
sayilarindaki artisin yeniden hizlanmasi ve enerji ihtiyacinin tartisiliyor olmasi Brent Petrol’deki seyri
zayiflatiyor. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketine devam etmesi beklenilen Brent Petrol’'de
74,85 ve 75,15 $ direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Yasanan gelismelerle beraber asagi yonli bir
seyrin olusmasi halinde ise 73,80 ve 72,05$ destek seviyeleri 6nem arz ediyor.
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FED toplantisi sonrasi hem déviz kuru hem de Ons Altin’da bir hareket olusmamasi tizerine Gram Altin’daki yatay
seyrin devam etmesi bekleniyor. Gram Altin’da yukari yonli hareketin gériimesi durumunda 505 ve 510 TL direng
seviyelerinin takip edilmesi gerekirken asagi yonlu bir hareketin olmasi durumuna ise 490 ve 485 TL destek
seviyeleri agagdi yonlu hareket icin dnem arz ediyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI  ONCEKI PERIYOT
10:00 Turkiye ** Dis Tiaret A¢igi (USD) - -4,13MIr . Hazran
11:00 | Almanya ***  Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (ceyreklik) 2,0% -1,8% (2. Ceyrek)
12:00 AvrupaBélg.. ***  Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) 2.0% 1,9% Temmuz
15:30 ABD ** Cekirdek Kiss. Tlketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillky  3,7% 3,4% Haziran

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
BiZi SECTIGINIZ ICIN TESEKKURLER.

Baris URKUN
Arastirma Muduru

Hazirlayanlar; Tongug Erbas

Genel Madar Yardimcisi

2021 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %34,00 Karda / %66,00 Zararda
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ISTANBUL / Genel Mudurlik Merkez Ofis
Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.S.
Maslak Mh. Tagyoncasi Sk. T4 A Blok, Kat: -1 NO: 256
34485 Sariyer/Istanbul
Tel: 444 0 968 / 0850 450 00 66
Fax: +90 212 290 21 41
Whatsapp: +90 539 769 63 84
Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr
Mersis No: 0010056453000026

www.ahlatciyatirim.com.tr

GCORUM / Sube

Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.S.
Egridere Carsisi No: 17
Merkez/Corum

Tel: +90 364 2111019

Fax: +90 212 290 21 41

Whatsapp: +90 5398 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




