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FOMC SONRASI ENFLASYON RAPORU BEKLENiIYOR

Borsa Istanbul giine yatay bir baslangic yaparken giin ici fiyatlamalarda oynakhgin arttigi gériildii. BIST 100 endeksi diin
gund yuzde 0,09 puan artisla 1.360,75 puandan kapatti. Din vadeli piyasasinda FED ac¢iklamalari ile alimlarin geldigi gériltrken
gun igi tepki alimlarinin devam etmesi bekleniyor.

Dun aksam FOMC toplantisinda beklentilere paralel olarak politika faizi yizde 0,00 — 0,25 arahdinda sabit birakilirken varlk alim
programinin tartigildidi belirtildi. Faiz oranlarinin degistiriimemesi karari 11 Gyenin oy birlidi ile alindi. Varlik alim programinda
degisiklige gidilmedigi agiklandi ve aylik 80 milyar dolar hazine kagidi ile 40 milyar dolarlik morgagelarin alima tabii tutulacagi ifade
edildi. FED, salgin déneminde toparlanma gorilmesiyle birlikte maksimum istihdam hedefi ve ylizde 2 enflasyon orani beklentisi ile
amaclanan hedefe dogru emin adimlarla ilerledigini belirtirken Uyeler tarafindan ilerlemenin saglandigi ve gerekli uygulamalarin
yapilmasi igin ilerleyen toplantilarda degerlendirmeye devam edecekleri yinelendi. Son zamanlarda beklentinin Uzerinde
gerceklesen tiketici fiyat endeksine iliskin baskan Powell, artiglarin gegici olacagina iliskin beklentisini yinelerken fiyat artislarinin
hepsinin geri alinmasinin zor oldugunu soyledi. Konut fiyatlarinin ¢ok hizli artmasinin varlik alim programi kapsaminda satin alinan
morgage kiymetleri ile alaka olduguna dair elestirilere bagkan Powell, hazine kagidi ile morgage destekli menkul alimlari finansal
sartlari ayni sekilde destekledigine dikkat ¢ekti. Son zamanlarda artan vaka sayisi ile yetkili organlar tarafindan maske takma
zorunlulugunun geri getirilmesi tartisiliyor. Artan vakalara iliskin FED tarafindan yapilan yorum ise asilamanin toplum geneline
yayilmasi kamu saghgi krizini ekonomiye olan etkisini azaltmaya devam etmesi buytuk olasilik, ancak ekonomik gériinime yonelik
risklerin devam etmesi endige verici oldugu belirtildi. Delta varyantinin ekonomik etkileri gectigimiz yilla gére daha az olacagi
vurgulandi ve FED, varyantin ekonomiye olan etkisinin ne olacagini bekleyip gbérecegi belirtildi.

Tahvil piyasasinda yasanan geri ¢gekilme ve repo piyasasindaki hareketlilik nedeniyle FED Uyeleri para piyasalarina destek icin yeni
2 repo programini uygulamaya koydu. Yurtici piyasalar icin repo kolayligi saglamak amaciyla Yurt igi repo kolayligi (SRF) gecelik
repo operasyonlari dizenleyecek ve kabul edilen yatirim araclari ise hazine kagitlari, devlet destekli menkul kiymetler ve devlet
destekli morgage destekli menkul kiymetleri kabul edilecek. Yabanci ve uluslararasi kuruluglari i¢in repo kolayligi yabanci resmi
kuruluglar ile gecelik repo anlagsmalari yapacak ve bu yabanci kuruluglarin New York FED’te tuttugu Hazine kagitlarini kabul edecek.

Yurtici piyasalar bugin TCMB tarafindan yapilacak olan Ill. Enflasyon raporuna odaklanmis durumda. Enflasyon raporunda
gelecege iliskin projeksiyonun nasil yansitilacagi ve piyasa beklentisiyle paralellik tasiyip tasimayacagi yatirimcilarin takibinde
olacak.
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Destekler: Destekler: Destekler:
1,1830/1,1810/ 1,1790 8,4800 / 8,4000 / 8,3500 1805/1790 /1775
Direngler: Direngler: Direngler:
1,1875/1,1890/ 1,1910 8,5800 / 8,6200 / 8,6800 1820/ 1830/ 1842
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FOMC toplantisinda beklentilere paralel olarak faiz oraninda degisiklige gidilmedi. Varlik alim programi ile
ilgili toplantida tartisiimaya devam ettigi belirtiidi. Salgin sartlarinin agirlasmasi ekonomi Uzerinde risk
olusturabilecegine dikkat ¢ekildi. Yasanacak gelismeler gergevesinde yukari yonli hareketin devam etmesi
beklenilen kurda 8,58 ve 8,62 TL direng seviyeleri 6nem arz ediyor. Olasi satislarin gorilmesi durumunda
ise 8,48 ve 8,40 TL destek seviyeleri test edilmesi bekleniyor.
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Bugun TCMB tarafindan yayinlanacak olan enflasyon raporu yakindan takip edilecek. Artan tuketici fiyatlarina
iliskin genel projeksiyonun nasil olusacagi yakindan takip ediliyor olacak. Duiin gergeklestiriien FOMC toplantisi
sonrasi fiyatlamalarda negatif bir seyir olusmadi. Yukari yonli hareketine devam etmesi beklenilen kurda 10,20
ve 10,30 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskisinin gérilmesi durumunda ise 10,10
ve 10,00 destek seviyeleri dnemini koruyor.
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FOMC toplantisindan piyasalara destek mesaji 6n plana ¢ikti. Toplantida varlik alim programinin tartisildig
belirtildi ve hedeflenen ekonomik degerlere yaklasildigi ifade edildi. Enflasyon oranindaki seyrin tam anlamiyla
gegici olamayacagi baz fiyatlarin geri ¢ekilmesinde guglik gorilebilecegi vurgulandi. Teknik agidan
inceleyecek olursak, yukari yonli hareketin olusmasi durumunda 1,1875 ve 1,1890 direng seviyelerinin takip
edilmesi gerekirken satis baskisinin gelmesi halinde ise 1,1830 ve 1,1810 destek seviyelerinin test edilmesi
gerekiyor.
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FOMC toplantisi sonrasi degerli metalde kayda deger bir geri cekilme goérilmedi. ABD tahvil piyasasinda yasanan
geri ¢cekilme baskan Powell’in da dikkatini gekmis durumda. FOMC toplantisi sonrasi yatay seyrin devam etmesi
bekleniyor. Teknik agidan incelendiginde yukari yonli hareketin olusmasi durumunda 1820 ve 1830$ direng
seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satis baskinin gérilmesi durumunda ise 1805 ve 1795% destek seviyeleri
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FED faiz oranlarini sabit birakti ve varlik alim programinda yapilmasi muhtemel degisikligin tartisiimaya
devam ettigi bildirildi. ingiltere Merkez Bankasi yetkilisi tesviklerin en az bir geyrek daha devam etmesi
gerektigini vurguladi. Hareketine devam etmesi beklenen paritede olasi yukari yénli hareketin olusmasi
durumunda halinde 1,3955 ve 1,3980 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Asagi yonli seyrin
olusmasi durumunda ise 1,3910 ve 1,3885 destek seviyeleri 5nem arz ediyor.
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FOMC toplantisindan stirpriz gikmamasi piyasalara derin bir nefes aldirdi. Japonya’da Hizmet PMI verisi bir
onceki aya gore 0,08 puan azalisla 46,4 seviyesinde gerceklesti. Tokyo Olimpiyatlarinin diizenlenmesi ile vaka
sayilari son 6 ayin en ylksegine cikti ve Ulke yOnetimi tarafindan dnlemler alindi. Teknik agidan bakilacak
olursa, yukari yonli hareketini surdirmesi durumunda 110,30 ve 111,20 direng seviyeleri takip edilecek. Satig
baskisinin olusmasi durumunda ise 109,10 ve 108,50 destek seviyelerinin test edilmesi bekleniyor.
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Dun Aciklanan ABD ham petrol stoklarimda beklentinin tizerinde -4.089M varillik bir azalis gergeklesti. Vaka
sayilarindaki artisin yeniden hizlanmasi ve enerji ihtiyacinin tartisiliyor olmasi Brent Petrol’deki seyri
zayiflatiyor. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketine devam etmesi beklenilen Brent Petrol’'de
74,50 ve 74,95 $ direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Yasanan gelismelerle beraber asagi yonli bir
seyrin olusmasi halinde ise 73,65 ve 72,80% destek seviyeleri 5nem arz ediyor.
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FED toplantisi sonrasi hem déviz kuru hem de Ons Altin’da bir hareket olusmamasi Gizerine Gram Altin’daki yatay
seyrin devam etmesi bekleniyor. Gram Altin’da yukari yonli hareketin gériimesi durumunda 505 ve 510 TL direng
seviyelerinin takip edilmesi gerekirken agsagi yonlu bir hareketin olmasi durumuna ise 490 ve 485 TL destek
seviyeleri agagdi yonlu hareket icin dnem arz ediyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
15:30 ABD ki ;Qekirdek Dayanikli Mal Siparigleri (Aylik) 0,8% 0,3% Hazran
1700 | ABD | **  Conference Board (CB) Tiketici Giiveni 1239 1273 | Temmuz

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Muduru Genel Madur Yardimcisi

2021 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %34,00 Karda / %66,00 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




