SABAH BULTENI

USD/TRY - EUR/TRY - EUR/USD - ONS ALTIN - GBP/USD - USD/JPY -BRENT PETROL- GRAM ALTIN

FOMC ONCESIi SESSiz BEKLEYi$

Borsa Istanbul giine geri gekilme ile baslarken gelen tepki alimlari sonrasinda giinii yiizde 0,77 yiikselisle 1.359,55 puan
seviyesinden kapatirken igslem hacmi 11 Milyar TL oldu. Yurtdisi piyasalarda gelen rekorlar ile satis baskisinin hissedildigi
gériildii. Bilango déneminin gelmesiyle birlikte Borsa istanbul’da yukari yonlii hareket hizlanabilir.

Bugiin yapilacak olan FOMC toplantisi ise FOMC toplantisi piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek. Delta varyantinin
ekonomiye olan etkilerinin takip edildigi bir ddnemde FED’in nasil bir karar alacagindan ziyade neler 6ngdrdikleri piyasalar
acisindan dnemli olacak. Gegtigimiz toplanti itibariyle varlik ahm programinda degisiklige gidilmesinin tartisiimaya baslanacaginin
sinyallerini veren Baskan Powell, ekonominin gidisatina iliskin yapacagi yorumlar piyasalarin yéniini belirleyici olacak. Son
FOMC toplanti tutanaklarinda, varlik am programi kapsaminda FED tarafindan satin alinan morgage kredilerine iliskin
degerlendirmelere bakildiginda emlak sektériinde olusan fiyatlamalarin kontrol edilebilmesi igin satin almada oransal bir
dizenlemeye gidilmesinin faydal olabilecegi tartigildi. FED’in salgin basladidi giinden beri sirekli tekrar ettigi hedefi olan
maksimum istihdam seviyesine ulasilmasi icin ¢alismalara devam edilecedi, varlik alim programinda yapilmasi muhtemel
herhangi bir degisikligin piyasaya énceden agiklanacagi ve en 6nemlisi varlik alim programinin tartismaya agilacagi net bir
sekilde tutanaklarda yer aldi. Gegtigimiz glinlerde FED Baskani Powell, temsilciler meclisinde izlenilen politikalarla ilgili bir sunum
gerceklestirdi. Konut fiyatlarinin Glke genelinde artis gérmesine dikkat gekilirken konut fiyatlarinda yasanan artisin nedeninin
saglanan finansman ile ilgili olmadigini séyledi. Piyasalarin merakla bekledigi varlik alm programinda ne zaman degisiklige
gidilecegine dair yaptidi1 agiklamada ise mizakerelerin birka¢ hafta icerisinde gerceklesmeye baslayacagi ve énceki toplantilarda
da belirttigi gibi varlik alimlarinda azaltmadan 6nce uyarida bulunulacagdini yineledi. Haziran ayi enflasyon oraninin yiizde 5,4
cekirdek enflasyon verisinin ise yiuzde 4,5 gelmesinin ardindan Baskan Powell'in enflasyon ile ilgili agiklamalari merakla
bekleniyordu. Enflasyona iliskin Bagkan Powell, uzun sire enflasyonun FED’in hedefinden kayda degder oranda yuksek
seyrederse ve beklentileri tehdit ederse FED politikalarini degistirecegine dikkat ¢ekti. Enflasyonla ilgili en 6nemli agiklama ise
enflasyonun gegici oldugu konusunda kesinligin olmadigi ve yiikseligin fazla olup olmadigini anlamak igin sonsuza dek
beklemeyecekleri ifadeleri oldu.

IMF, Dinya Ekonomik Goriinim Raporu’nun Temmuz 2021 gliincellemesini yayinladi. Gelismis ekonomiler igin 2021 yili biyime
goérinumlerini 5,1°den 5,6’ya ylkseltti. Gelismekte olan Ulke piyasalarina iliskin bliylime tahmininde ise indirime gidildi ve 2021 yili
blylime tahminini 6,7’den 6,4’e distrdi. ABD ekonomisi tarihin en iyi performansini sergilerken IMF, blyime tahminini 6,4’'ten
7,0’a yukseltti. Euro Bdlgesindeki bliyime rakamlari pandemi déneminin uzamasi nedeniyle istenileni veremese de yuzde 4,4
olan 2021 yili buyime tahmini yuzde 4,6’ya yukseltildi.

Gun igerisinde FED beklentileri piyasalarda oynakliga neden olabilir.
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Piyasalar bugiin FOMC toplantisindan g¢ikacak olan karara odaklanmis durumda. Varlik alim programi ile
ilgili degisikligine ne zaman yapilacad: ve son gelismelerle ilgili neler sdyleyecedi merakla bekleniyor.
Yasanacak gelismeler ¢ercevesinde yukari yonli hareketin devam etmesi beklenilen kurda 8,62 ve 8,68 TL

direng seviyeleri dnem arz ediyor. Olasi satiglarin gérilmesi durumunda ise 8,48 ve 8,40 TL destek seviyeleri
test edilmesi bekleniyor.
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Avrupa’da vaka sayilari artarken asilamanin yodun oldugu bélgelerde hasta ve 6lim oranlarinda ciddi bir
disUs oldugu goriliyor. Bugiinkii FOMC toplantisi ile kurda hareketlilik gorilebilir.. Yukari yonli hareketine
devam etmesi beklenilen kurda 10,15 ve 10,20 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis
baskisinin gérilmesi durumunda ise 10,05 ve 10,00 destek seviyeleri Gnemini koruyor.
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Bu haftanin ve son zamanlarin en 6énemli haberi olan FOMC toplantisindan ¢ikacak olan karar sonrasinda
fiyatlamalarda oynaklik olabilir. Toplantinin ana giindem maddesi varlik alimlari olacakken son yasaman
gelismeler ilgili ne sdyleyecegi 6nemli. Teknik agidan inceleyecek olursak, yukari yénli hareketin olugsmasi
durumunda 1,1840 ve 1,1865 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken satis baskisinin gelmesi halinde ise
1,1800 ve 1,1785 destek seviyelerinin test edilmesi gerekiyor.
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Gegtigimiz FOMC toplantisi sonrasi degerli metalde sert geri ¢cekilmemin yasandigi dikkat gekmisti. ABD 10 yilhk
tahvil getirilerinde gorilen geri cekilmeden bir pozitif etkinin olmadigi gorildi. Teknik agidan incelendiginde yukari
yonlu hareketin olusmasi durumunda 1815 ve 1830$ direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satis baskinin
gorilmesi durumunda ise 1790 ve 1780$ destek seviyeleri yakindan izlenecek.
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FOMC toplantisindan cikacak olan kararlar yakindan takip edilecek. ingiltere Merkez Bankasi yetkilisi
tegviklerin en az bir ¢eyrek daha devam etmesi gerektigini vurguladi. Enflasyona olan etkisi gz 6nine
alindiginda FED’in radarinda olan veri de tehlike ¢anlari ¢aliyor. Hareketine devam etmesi beklenen paritede
olasi yukari yonlu hareketin olusmasi durumunda halinde 1,3895 ve 1,3920 direng seviyelerinin takip edilmesi
gerekiyor. Asagi yonlu seyrin olugsmasi durumunda ise 1,3850 ve 1,3830 destek seviyeleri 6Gnem arz ediyor.
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Japonya’da Hizmet PMI verisi bir 6nceki aya gore 0,08 puan azalisla 46,4 seviyesinde gerceklesti. Tokyo
Olimpiyatlarinin diizenlenmesi ile vaka sayilari son 6 ayin en yiksegine ¢ikti ve Ulke yonetimi tarafindan
Onlemler alindi. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonlu hareketini sirdirmesi durumunda 110,50 ve
111,00 direng seviyeleri takip edilecek. Satis baskisinin olusmasi durumunda ise 109,20 ve 108,40 destek
seviyelerinin test edilmesi bekleniyor.
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Dun Aciklanan ABD ham petrol stoklarimda beklentinin Gizerinde -4.728M varillik bir azalis gergeklesti. Vaka
sayilarindaki artisin yeniden hizlanmasi ve enerji ihtiyacinin tartisiliyor olmasi Brent Petrol’deki seyri
zayiflatiyor. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketine devam etmesi beklenilen Brent Petrol'de
74,20 ve 74,70 $ direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Yasanan gelismelerle beraber asagi yonli bir
seyrin olusmasi halinde ise 73,35 ve 72,70$ destek seviyeleri 6nem arz ediyor.
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FED toplantisi 6ncesinde kurda yataylik devam ederken basin toplantisinda FED baskani Powell’'in ifadeleri
yakindan takip edilecek. Gram Altin’da yukari yonliu hareketin gérilmesi durumunda 500 ve 510 TL direng
seviyelerinin takip edilmesi gerekirken agsagi yonlu bir hareketin olmasi durumuna ise 490 ve 485 TL destek
seviyeleri agagdi yonlu hareket icin dnem arz ediyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
09:00 { Almanya % GFK Tiketici Gliven Endeksi 1,0 -0,3 § Agustos
21:00 ABD ok FED Faiz Orani Karari 0,25% 0,25% ; Temmuz
21:30 ABD 3 FED Baskani Powell Basin Toplantis| §

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Muduru Genel Madur Yardimcisi
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




