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PiYASALAR YON BULMAKTA ZORLANIYOR

Uzun bir aranin ardindan Borsa istanbul 100 endeksi islem gérmeye basladi ve BIST 100 giini yiizde 0,18 diisiisle 1.349,11
puandan kapatirken islem hacmi 10,5 Milyar seviyesinde gergeklesti. Ulastirma basta olmak lUzere bankacilik sektériinde gelen
satiglarin endeksteki geri ¢cekilmede etkili oldugunu séylemek gerekiyor.

Diinya korona virlis vakalarindaki artis nedeniyle yeni bir dalganin esiginde kalmis durumda. ingiltere’de hem turizm sezonunun
acilmasi hemde diizenlenen avrupa sampiyonasi sonrasi artig gosteren vakalar benzer sekilde diger ulkelerde de yasanmaya
basladi. ABD’de maske zorunlulugunun dahi kaldirnldigi bir ortamdan tekrardan halka agik alanlarda kullaniimaya baslanmasina
iliskin adimlarin atilacagdi hatta agi olmayanlarin belli kurumlara giris yapamayacagdi sdylentisi yayiliyor. Din Turkiye’de yeni vakasi
sayisi 16809 olurken salgin nedeniyle 63 vatandagsimiz hayatini kaybetti. Vaka sayilarindaki artisin yaz dénemi boyunca devam
etmesi bekleniyor.

Dun agiklanan Reel Kesim Guven endeksi Temmuz ayinda bir 6nceki aya gére 1,8 puan artis gostererek 114,8 seviyesinde
gerceklesti. Anketin igerigine baktigimizda genel gidisat, gelecek Ug¢ ay iginde ihracat ile ilgili gelecek aylardaki siparis miktari ile
son 3 aydaki toplam siparis miktari, gelecek donemdeki istihdam, sabit sermaye yatirrm harcamasi ve mevcut toplam siparis
miktarina iliskin degerlendirmeler endeksi artis yoninde etkiledigi gérildi. Temmuz ayinda bir énceki aya gore hizmet sektériinde
yuzde 5,8, perakende ticaret sektdriinde 3,7 ve insaat sektérinde 4,7 artis gortlmesi dikkat ¢ekti. Yine din agiklanan bir diger
onemli veri ise, kapasite kullanim orani oldu. Agiklanan veri, bir dnceki aya gore 0,1 puan artarak ylzde 76,7 seviyesinde gergeklesti.

Son zamanlarda ABD 10 yillik tahvil getirilerinde yasanan geri gekilmenin stagflasyon endisesi ve enflasyonun kalici olacagi
beklentisinin etkili oldugunu soyleyebiliriz. Subat ayinda 1,70 seviyesinden islem goéren 10 yillik tahvil fiyatlari dun itibariyle 1,22
seviyesinden islem gérmektedir. Yarin gergeklestirilecek olan FOMC toplantisindan gelecege yonelik beklentiler tahvil piyasasindaki
fiyatlamalar agisindan énemini korumaya devam ediyor. Varlik alimlariyla ilgili net bir agiklamanin yapilmasi beklenmiyor ancak
enflasyondaki son durum ve ekonominin istenilen dizeyden uzak olup olmayacagina dair yapilacak olan agiklama yakindan takip
edilecek. Buylime endigeleri devam ederken, ABD’de faaliyet gosteren en buyuk yatirrm kuruluslarindan olan bir sirket ABD
ekonomisi igin 3. Ceyrek blylime beklentisini ylizde 9,5’ten ylzde 8,5’e ¢ekti.

Dunya genelinde artan vakalar piyasalarda risk olusturmaya devam ederken yurtigi piyasalarda bilango fiyatlamasinin yasanabilir.
Gegtigimiz bilango déneminde Borsa istanbul, sirketlerin giiglii bilangolariyla birlikte ciddi bir ralli baslattigini dikkate almak
gerekiyor.

Destekler: Destekler: Destekler:
1,1775/1,1755/ 1,1730 8,5000/ 8,420/ 8,3800 1790/1780 /1775
Direngler: Direngler: Direngler:
1,1820/ 11,1845/ 1,1865 8,6000 / 8,6800 / 8,7500 1800/ 1815 /1835

www.ahlatciyatirim.com.tr AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA



SABAH BULTENI

o)) UsD/TRY 27 Temmuz 2021 J

Haftanin ilk islem guninin ilk saatlerinde gelen alimlarla Dolar/TL’de 8,60 seviyesi gorilirken hareketin
etkisi kisa sirdu. Reel kesim guven endeksi Temmuz ayinda 1,8 puan artisla 114,8 olarak gerceklesti. ABD
tahvil fiyatlarindaki gerileme stagflasyon beklentilerini artiriyor. Yasanacak gelismeler gercevesinde yukari
yonli hareketin devam etmesi beklenilen kurda 8,60 ve 8,68 TL direng seviyeleri 6nem arz ediyor. Olasi
satiglarin gortilmesi durumunda ise 8,50 ve 8,42 TL destek seviyeleri test edilmesi bekleniyor.
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Avrupa Merkez Bankasi, gectigimiz haftaki para politikasi toplantisinda degisiklige gitmedi ve faiz oranini sabit
birakti. Toplantida varlik alimlarindan yakin vade de degisiklige gidilmeyecegdi ve hedeflenen ylzde iki
enflasyon oraninin para politikasinda etkili yol oynayacagi net bir sekilde belirtildi. Yukari yonli hareketine
devam etmesi beklenilen kurda 10,15 ve 10,20 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis
baskisinin gérilmesi durumunda ise 10,05 ve 10,00 destek seviyeleri nemini koruyor.
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Dun agiklanan yeni konut satiglari beklentinin altinda 676 bin seviyesinden gergeklesti. Enflasyon oranindaki
yikseliste 6nemli payl olan konut sektorl, yakindan takip ediliyor. Carsamba gini gerceklestirilecek olan
FOMC toplantisinda varlik alim programinda degisiklige gidilip gidilmeyecegdi ile ilgili yapilacak agiklamalar
yakindan takip edilecek. Teknik agidan inceleyecek olursak, yukari yonli hareketin olusmasi durumunda 1,1820

ve 1,1845 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken satis baskisinin gelmesi halinde ise 1,1775 ve 1,1755
destek seviyelerinin test edilmesi gerekiyor.
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ABD 10 yillik tahvil getirilerinde gerileme ile birlikte deder kazanmasi beklenilen Ons Altin’daki yataylik devam
ediyor. Ekonomik biyimenin istenildigi gibi olmayacadi beklentisi ile enflasyondaki artis fiyatlamalarda énemli
etkiye sahip. Teknik agidan incelendiginde yukari yonli hareketin olusmasi durumunda 1800 ve 1815$ direng

seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satig baskinin gériimesi durumunda ise 1790 ve 1780$ destek seviyeleri
yakindan izlenecek.
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ingiltere Merkez Bankasi yetkilisi tegviklerin en az bir ceyrek daha devam etmesi gerektigini vurguladi. Yarin
yapilacak olan FOMC toplantisi piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek. Hareketine devam etmesi
beklenen paritede olasi yukari ydnli hareketin olusmasi durumunda halinde 1,3845 ve 1,3865 direng
seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Agagi yonli seyrin olusmasi durumunda ise 1,3800 ve 1,3775 destek

seviyeleri 6Gnem arz ediyor.
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Dolar endeksinde gorilen paralel seyir ve ABD 10 yillik tahvil getirilerinin beklentinin altinda iglem gérmesi ile
yukari yonli hareket olusmakta guglik cekiyor. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketini
surdirmesi durumunda 110,80 ve 111,00 direng seviyeleri takip edilecek. Satis baskisinin olusmasi durumunda
ise 109,60 ve 109,00 destek seviyelerinin test edilmesi bekleniyor.
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Ekonomik veriler bliyime oranlari ile ilgili yilin ilerleyen dénemlerinde sorun yasanabilecegine isaret ediyor.
Vaka sayilarindaki artisin yeniden hizlanmasi ve ener;ji ihtiyacinin tartisiliyor olmasi Brent Petrol'deki seyri
zayiflatiyor. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketine devam etmesi beklenilen Brent Petrol’'de
74,30 ve 74,80 $ direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Yasanan gelismelerle beraber asagi yonli bir
seyrin olusmasi halinde ise 73,40 ve 72,80$ destek seviyeleri 6nem arz ediyor.
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Gegtigimiz haftayi yatay bir seyirde tamamlayan doviz kurunun bir bant araliginda devam etmesi Gram Altin’daki
seyri koruyor. Ons Altin’da ise enflasyon endigelerine ragmen seyir duragan. Gram Altin’da yukari yonlu hareketin
go6rulmesi durumunda 500 ve 510 TL direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken asagi yénli bir hareketin
olmasi durumuna ise 490 ve 485 TL destek seviyeleri asagi yonli hareket icin 6nem arz ediyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
15:30 ABD e Gekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) 0,8% 0,3% Hazran
17:00 ABD ok Conference Board (CB) Tiiketici Glveni 1239 1273 Temmuz

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Muduru Genel Madur Yardimcisi

2021 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %34,00 Karda / %66,00 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




