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PiYASALARDA DELTA VARYANTI ENDISESI

Mutlulugun, sagligin ve birlikteligin eksik olmadidi bir bayram dileriz. Kurban Bayraminiz Mibarek Olsun!

Delta varyantinin kiiresel anlamda etkisini artirmasiyla birlikte yatirrmcilarda endiseler artmaya basladi. Hastalik kontrol merkezi
(CDC) yaptigi agiklamada artan vakalar sonrasinda 6zellikle delta varyantinin yayginlasmasi sonrasinda ingiltere’ye seyahat
yapacak olan vatandaslarini uyardi. ingiltere’de son 7 giinde aciklanan vaka sayisi 316 Bin olarak aciklanirken énceki yedi giinlitk
periyota gore ylizde 43’lUk bir artigin yasandidi gorildi. Gin igerisinde, Dow Jones endeksi 930 puandan fazla diiserek ylizde 2.7,
S&P 500 endeksi yiizde 2,1 ve Nasdaq yuzde 1,6 azalis gosterdi. Dow Jones Ekim ayindan bu yanan en kotiu performansini
sergilerken satislarda delta varyanti etkili oldu. ABD’de gelen satislara ek olarak Avrupa piyasalarinda da benzer risklerin olustugu
goruldi. Dax yuzde 2,73 ve FTSE 100 endeksi ylzde 2,43 azalis gosterdi. ABD 10 yillik tahvil getirilerindeki diistis devam ederken
Subat ayindan bu yana ilk kez 1,20 seviyesinin altini gordu.

OPEC gorusmeleri iki haftalik gérismelerin ardindan sonuca baglandi. Anlagsmaya gore petrol Gretiminde gunlik 400 bin varil artis
yapilacak ve bu anlasma agustos ayi itibariyle yurirlige girmis olacak. Aralik ayinda Uyeler tekrardan piyasanin gelisimi ve
anlagsmaya varilan Ulkelerin performanslariyla ilgili degerlendirmede bulunup karar alacaklar. OPEC+ toplantisindan yasanan
anlagmazliklar sonrasinda petrol fiyatlarinda goérilen yukari yonli hareketle birlikte varil fiyati 80$’a yaklasmasinin ardindan delta
varyantinin baskin hale gelmesi, biiyiime endiselerinin tekrardan piyasalarda yer almasi ve en dnemlisi Opec toplantisindan ¢ikan
anlasma sonrasinda petrol fiyatlarinda gerileme gorildi. Fiyatlamalarda delta varyantinin etkisinin siirmesi bekleniyor.

ABD Baskani Joe Biden, son zamanlarda ekonominin ¢ok isindigi ve tiketici fiyatlarindaki artisin Amerika ekonomisini gikmaza
sokacagina karsi elestirilere yanit olarak enflasyonun gegici oldugunu yineledi. Fiyat artislarindaki temel etkenin baz etkisi oldugunu
ifade eden ABD Baskani Joe Biden, uzun vadede kontrolden ¢ikmis bir enflasyon verisinin ekonomi i¢in olumsuz etki edeceginin
farkindan olduklarini belirtti. Gegtigimiz hafta igerisinden benzer bir sekilde Hazine Bakani Janet Yellen, enflasyonun uzunca bir
sure varligini koruyacagdini ifade etmisti. Enflasyonla ilgili FED Baskani Powell'i hangi ifadeleri kullanacagi ise merak konusu. Son
zamanlarda piyasalarin ana giindem maddesi olan enflasyon, ingiltere Merkez Bankasi'nin da radarina takilmis durumda. Para
politikasi Uyesi Haskel, ekonomik toparlanmanin dnemine deginirken fiyat artislarinin merkez bankasinin takip oldugunu belirtti.

Kurban Bayrami nedeniyle 26 TemmuZz'a kadar yurtici piyasalarin kapali olmasi nedeniyle yurtdisinda yasanacak olan fiyat
hareketlilikleri déviz kurunda oynakliga neden olabilir. Delta varyantinin etkilerinin Glkemizdeki yansimalarinin yakindan takip
edilmesi gerekiyor.
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Yurtdisi piyasalarda delta varyanti endisesi devam ediyor. Pandemi kapsaminda alinan &nlemlerin
kaldirimasi ve delta varyantinin daha hizli yayilmasi fiyatlamalara yansiyor. TCMB PPK toplanti
tutanaklarinda enflasyona iligkin ifadelerin agirligi dikkat ¢cekti. Enflasyonun oraninin tzerinde politika faizinin
korunacagina dair ifadeler yinelendi. Yasanacak gelismeler cergevesinde yukari yonli hareketin devam
etmesi beklenilen kurda 8,62 ve 8,68 TL direng seviyeleri énem arz ediyor. Olasi satiglarin gorilmesi
durumunda ise 8,54 ve 8,45 TL destek seviyeleri test edilmesi bekleniyor.
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Euro bélgesi icin Persembe glni gergeklestirilecek olan ECB para politikasi toplantisi yakindan takip edilecek.
Artan tlketici fiyatlariyla ilgili agiklamalar ve parasal genislemenin seyri ile ilgili yorumlar merakla takip edilecek.
Tirkiye’de Tuketici given endeksi azalis gostermeye devam etti ve 79.1 olarak aciklandi. Yukari yonli
hareketine devam etmesi beklenilen kurda 10,15 ve 10,20 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi
satig baskisinin gortlmesi durumunda ise 10,05 ve 10,00 destek seviyeleri Snemini koruyor.
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Din delta varyantina iliskin CDC yetkililerinden gelen agiklamalar ile piyasalarda ciddi satiglar gérildi. ABD 10
yillhk tahvil getirilerinin Subat ayindan bu yana en dusuk seviye 1,2’yi gérdi. Son zamanlarda ABD’de artan
konut fiyatlari nedeniyle FED’in radarinda olan fiyatlar i¢in bugin agiklanacak olan konut piyasasi verileri
yakindan takip edilecek. Teknik agidan inceleyecek olursak, yukari yonli hareketin olusmasi durumunda
1,1830ve 1,1855 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken satis baskisinin gelmesi halinde ise 1,1800 ve
1,1775 destek seviyelerinin test edilmesi gerekiyor.
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ABD 10 yillik tahvil getirilerinin 1,20 seviyesine kadar gerilemesine ragmen Ons Altin’da fiyatlamalar gériilmezken
delta varyantinin yayginlasmasi durumunda glvenli liman olan Ons Altin’a olan talep artabilir. Enflasyon
beklentileri fiyatlamalarda etkili olurken Ons Altin, yatay bir bant araliginda ilerlemeye devam ediyor. Teknik
agidan incelendiginde yukari yonli hareketin olusmasi durumunda 1824 ve 1830% direng seviyelerinin takip
edilmesi gerekiyor. Satis baskinin gortilmesi durumunda ise 1810 ve 1800$ destek seviyeleri yakindan izlenecek.
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ingiltere’de vaka sayilarindaki artis bir énceki haftaya gore yiizde 43 artis gosterdi. Delta varyantinin daha
hizh yayllmasi vaka sayilarindaki artista énemli etken oldu. ABD’den ingiltere’ye seyahat edecek olan
vatandaslari temkinli olmasi konusunda uyardi. ABD’de 10 yillik tahvil getirileri Subat ayindan bu yana en
disuUk seviyeye geriledi. Hareketine devam etmesi beklenen paritede olasi yukari yonlu hareketin olusmasi
durumunda halinde 1,3690 ve 1,3715 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Asagi yonli seyrin
olusmasi durumunda ise 1,3630 ve 1,3605 destek seviyeleri 5hem arz ediyor.
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Tokyo olimpiyatlari delta varyantinin goélgesinde baglayacak. Alinan o6nlemlerinin yeterli olup olmadigi
tartisilirken dinya genelinde yayginlasan varyantin yansimalari yakindan takip edilecek. ABD’de piyasalar bu
endiselerle beraber saticili bir seyir izledi. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketini strdirmesi
durumunda 110,00 ve 110,85 direng seviyeleri takip edilecek. Satis baskisinin olusmasi durumunda ise 109,00
ve 108,10 destek seviyelerinin test edilmesi bekleniyor.
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OPEC+ toplantisindan giinliik Gretimin 400bin varil artirilacagina dair agiklamalarin gelmesinin ardindan petrol
fiyatlarinda sert bir geri ¢ekilme yasandi. Delta varyanti ile bliyime endigelerinin 6n plana ¢ikmasi
fiyatlamalarda etkili oldu. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketine devam etmesi beklenilen
Brent Petrol'de 69,00 ve 69,70 $ direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Yagsanan gelismelerle beraber
asag! yonlu bir seyrin olusmasi halinde ise 68,00 ve 67,30% destek seviyeleri 5nem arz ediyor.
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Yurtigi piyasalarin kapali olmasiyla déviz kurunda hareketlilik Gram Altini yukari yonli hareket ettirebilir. Ons
Altin’da gérulen yataylik ve virisun etkisi ile dolardaki baskilamalar ile Gram Altin’in tekrardan bir bant araliginda
hareket etmesi bekleniyor. Gram Altin’da yukari yonli hareketin goérilmesi durumunda 505 ve 510 TL direng

seviyelerinin takip edilmesi gerekirken asagi yonli bir hareketin olmasi durumuna ise 495 ve 490 TL destek
seviyeleri asagi yonlu hareket icin Gnem arz ediyor.
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Almanya ok %Uretici Fiyat Endeksi

ABD * gKonut Baslangiglar

ABD *x %insaat Izinleri
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BEKLENTI ONCEKI PERIYOT

1.2% 1.5% Hazran
1.59MN 1.59MN Hazran
1.69MN 1.69MN Hazran

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.
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Tongug Erbas
Genel Madar Yardimcisi

2021 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %34,00 Karda / %66,00 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




