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YOGUN BIR HAFTAYI GERIDE BIRAKIYORUZ

Dun yurtigi piyasalar 15 Temmuz Demokrasi ve Milli Birlik giini nedeniyle tatil olmasi nedeniyle sakin gegti. Carsamba glinu Borsa
istanbul hafta baginda gelen sert satiglarin ardindan yiizde 1,52 yiikseligle glinii 1.367,25 puan seviyesinden kapatirken islem
hacmi 10,5 Milyar TL olmustu. Gelen tepki alimlarinin ardindan yasanan fiyatlamalarda oynakliklarin olustugu goérildi. Dinki
seanslarda Dow Jones giinu yuzde 0,2 artisla kapatirken S&P 500 yiizde 0,32 ve Nasdaq yliizde 0,69 azaligla seansi kapattl.

Haftanin en 6nemli gelismelerinden olan TCMB Temmuz ay1 PPK toplantisi yakindan takip edildi. Kurul, faiz oranlarinda degisiklige
gitmedi ve faizleri ylizde 19'da sabit birakti. Toplanti karar metninde mevcut siki para politikasina devam edilecegi 6nemle
vurgulanirken piyasa tarafindan beklenti “ gerek goriilmesi halinde ilave ek sikilastirma yapilacaktir “ ifadesinin toplanti metninde
yer bulmasi yéniindeydi. TUIK tarafindan agiklanan Haziran ayi enflasyon verisine iligkin ise enflasyon verisinde mevsimsel etkilerin
agirlik kazandigi, hizmet ve turizm sektérinde talepte yasanan canlanma ile talep yodunuyla enflasyona énemli katkida
bulunduguna dair ifadelere yer verildi. ihracattaki giiclii artis egiliminin devam etmesi ve turizm sektdriiniin pandeminin etkisinden
kurtulup isler hale gelmesiyle birlikte yilin geri kalaninda cari islemler hesabinda fazla verecegi tahmin ediliyor. Toplanti metnindeki
en onemli ifadeler ise olan Faiz kararinda olasi degisikliklere iliskin yapilan agiklama aynen korunurken enflasyon beklentilerinde
iyilesme gorilmemesi, ithalatta artisin yasanmasi ve talep kosullarindaki iyilesmenin devam etmesi enflasyondaki oynakliga sebep
olabilecegi belirtildi. TCMB PPK kurulunun enflasyondaki yikselisi oynaklik olarak degerlendirmesi dikkat ¢ekti.

ABD ekonomik verileri beklentiye paralel bir sekilde gergeklesmeye devam ediyor. Son olarak diin agiklanan ABD igsizlik basvurular
beklentiye paralel 360 bin kisi olarak agiklanirken sanayi Uretimindeki yillik artis ylizde 9,80 olarak gergeklesti. FED Bagkani
Powell'in konugmalari hafta boyunca yakindan takip edildi. Carsamba giinii temsilciler meclisinde konusan ve varlik alim programi
ile ilgili konusan Bagkan Powell, bir kez daha istihdam seviyesinin olmasi gerek seviyeden uzak oldugunu belirtti. Varlik alim
programiyla alakal olarak programda degisiklige gidilebilmesinin igin belirlenen hedeflerden uzak olundugu belirtildi. Enflasyon
konusunda FED’in genel yaklasimi gegici olacagi yéniindeydi ancak son zamanlarda fiyatlardaki artisin beklentinin Gzerinde gelmesi
ile enflasyona iliskin endiselerin arttigi goéruliyor. Hazine bakani Janet Yellen’in din yaptidi aciklamalar ise dikkat gekiydi.
Enflasyondaki 6nemli ylikselisin uzun aylar boyunca devam edecegini belirtti. Faiz oranlarinin diisiik kalmasi ve enflasyonun kontrol
altina alinmasinin 6énemli oldugunu ifade ederken Covid — 19 salginin tekrardan yayilmaya baglamasi (izerine benzer sekilde
ABD’de kapanmalarin gdrulebilecegini vurguladi.

Bugln icerisinde Avrupa Bolgesi TUFE endeksi yakindan takip edilecek. Cargsamba giinii gelen tepki alimlarinin ardindan Borsa
Istanbul’'da goriilen yukari yonli hareketin devam etmesi bekleniyor. Alicili bir seyrin devam etmesi beklenirken fiyatlardaki
oynakliklara yatirrmcilarin dikkat etmesi gerekiyor.
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Yogun bir haftayi geride birakirken haftanin en énemli gelismesi olan TCMB PPK toplantisinda faiz oranlari
yuzde 19'da sabit birakildi. Karar metninde net bir degisiklik gérilmezken mevcut siki para politikasinin
kararlilikla devam edecegi vurgulanmaya devam etti. ABD’de sanayi Uretimi yillik ylizde 9,8 artis gOsterirken
issizlik haklarindan yararlanma basvurulari 360 bin kisi olarak agiklandi. Yasanacak gelismeler ¢cercevesinde
yukari yonlu hareketin devam etmesi beklenilen kurda 8,60 ve 8,65 TL direng seviyeleri 6nem arz ediyor.
Olasi satiglarin goriilmesi durumunda ise 8,50 ve 8,42 TL destek seviyeleri test edilmesi bekleniyor.
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Bugtin agiklanacak olan Avrupa Bélgesi TUFE endeksi Euro’nun deder kazanimi igin yakindan takip edilecek.
TCMB PKK toplantisinda piyasa beklentisinde oldugu gibi faizleri yizde 19’da sabit birakti ve enflasyonda
belirli bir disls yasanmadigi takdirde mevcut politikalara devam edilecegi belirtildi. Kurdaki seyrin devam
etmesi bekleniyor. Yukari yonli hareketine devam etmesi beklenilen kurda 10,20 ve 10,30 direng seviyelerinin
takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskisinin gérilmesi durumunda ise 10,05 ve 10,00 destek seviyeleri
dnemini koruyor.
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ABD’de enflasyon oraninin iki aydir beklentinin Uzerinde gerceklesmesi Uzerine Hazine Bakani Janet Yellen,
enflasyondaki énemli hareketin devam edebilecegini belirtti. FED Bagkani Jerome Powell mecliste yaptig
konusmada varlik alim programinda yapilmasi muhtemel degisikliklerin birka¢ hafta icerisinde muizakere
edilmeye baslayacag vurgulandi. Teknik agidan inceleyecek olursak, yukari yonli hareketin olusmasi
durumunda 1,1835 ve 1,1855 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken satis baskisinin gelmesi halinde ise
1,1800 ve 1,1780 destek seviyelerinin test edilmesi gerekiyor.
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ABD 10 yillik tahvil getirilerindeki azaligin devam etmesi ve ABD UFE verisinin yiizde 5,6 ve gekirdek enflasyonun
yuzde 4,5 olarak agiklanmasinin ardindan Ons Altin’daki yukari yonll hareketin hizlandidi géruldi. FED Bagkani
Powell'in temsilciler meclisinde yaptigi sunumda enflasyonun gegici olup olmadidi ile ilgili kesin bir seyin
sdylenemeyecegini belirtmesi degerli metaldeki yukselisi hizlandirdi. Teknik agidan incelendiginde yukari yonlu
hareketin olusmasi durumunda 1835 ve 1845$ direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satig baskinin
goriilmesi durumunda ise 1820 ve 1805$ destek seviyeleri yakindan izlenecek.
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ABD Hazine Bakani Yellen, enflasyonun kontrol altina alinmasi gerektigini belirtirken faizlerin dugsuk
kalmasinin yararl olacagini belirtti. ingiltere’de TUFE Haziran ayinda beklentinin lzerinde yillik yiizde 2,5
aylik ise yiizde 0,5 olarak aciklandi. ingiltere ekonomisi yilin ikinci geyreginde ceyreklik yiizde 3,6 gelisme
gOsterdi. Hareketine devam etmesi beklenen paritede olasi yukari yonli hareketin olusmasi durumunda

halinde 1,3855 ve 1,3880 diren¢ seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Asagi yonlu seyrin olusmasi
durumunda ise 1,3805 ve 1,3780 destek seviyeleri 6nem arz ediyor.
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Japonya’da korovirlis vakalarinin artmasiyla birlikte kapanma haberlerinin tekrardan gelmeye basladigi
gériiliiyor. ABD’de TUFE’deki artis yiizde 5,4 olarak agiklanirken gekirdek TUFE yillik yiizde 4,5 seviyesinde
gerceklesti. Japonya Sanayi Uretimi beklentinin tizerinde yiizde 6,5 azalis gosterdi. Teknik agidan bakilacak
olursa, yukari yonli hareketini strdirmesi durumunda 110,50 ve 111,00 direng seviyeleri takip edilecek. Satis
baskisinin olusmasi durumunda ise 109,40 ve 108,70 destek seviyelerinin test edilmesi bekleniyor.
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Salgin etkisini kiresel olgekte azaltirken IEA'nin yayinladidi rapora gore Haziran ayinda gunlik petrol
artisinda 1.1 milyonluk bir artisin gerceklestigi belirtildi. Rapora gdre enerji ihtiyacinin salgin éncesine
doénmesinin vakit alacagi ifade edilmis. ABD Haftalik ham petrol stoklari -4,08M varil azalis gésterdi. Teknik
agidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketine devam etmesi beklenilen Brent Petrol'de 73,20 ve 74,40 $
direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Yasanan gelismelerle beraber asagi yonlu bir seyrin olusmasi
halinde ise 72,00 ve 71,20$ destek seviyeleri 5nem arz ediyor.
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Ons Altin’da gérllen yikselis sonrasinda Gram Altinda 505 seviyesi deste edildi. TCMB PPK toplantisin
beklentiye paralel yizde 19’da fazilerin sabit birakilmasi ile déviz kurunda herhangi bir degisiklik olmadi. ABD
Haziran ay1 TUFE verisi yillik yiizde 5,4 olarak agiklanirken aylik yiikselis yiizde 0,9 seviyesinde gergeklesti.
Gram Altin’da yukari yonlia hareketin gérilmesi durumunda 510 ve 515 TL diren¢ seviyelerinin takip edilmesi
gerekirken asagi yonli bir hareketin olmasi durumuna ise 495 ve 490 TL destek seviyeleri asagi yonli hareket
icin 6nem arz edivor.
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ZAMAN ULKE . ONEM VERI BEKLENTI _ ONCEKI PERIYOT
10:00 Tirkiye =~ ** Turkiye Perakende Satslar 417%
1530  ABD " |Cekirdek Tuketici Fiyat Endeksi | 4%% | 50% | Hazimn
2330 ABD | ** |Amerikan Petrol Enstitisi Hafalk Petrol Stoklan | - 7983

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Muduru Genel Madur Yardimcisi
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




