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TCMB SURPRIZ YAPMADI

TCMB Temmuz ayi PPK toplantisinda faiz oranlarinda degisiklige gitmedi ve faizleri yizde 19’da sabit birakti. Toplanti karar
metninde mevcut siki para politikasina devam edilecedi 6nemle vurgulanirken piyasa tarafindan beklenti “ gerek gorilmesi halinde
ilave ek sikilastirma yapilacaktir “ ifadesinin toplanti metninde yer bulmasi yéniindeydi.

Asilamanin diinya genelinde hiz kazanmasinin ekonomi tzerindeki pozitif etkilerine toplanti metninde deginilirken kiresel dlgekte
yasanan emtia fiyatlarindaki artis ve gida fiyatlarindaki yiikselisin devam etmesi enflasyonu baskilamaya devam ediyor. TUIK
tarafindan agiklanan Haziran ayi enflasyon verisinin beklentinin izerinde geldigi gorilmistid. Enflasyon verisinde mevsimsel
etkilerin agirhk kazandigi, hizmet ve turizm sektoriinde talepte yasanan canlanma ile talep yogunluyla enflasyona énemli katkida
bulundu. ihracattaki glicli artig egiliminin devam etmesi ve turizm sektériiniin pandeminin etkisinden kurtulup isler hale gelmesiyle
birlikte yilin geri kalaninda cari islemler hesabinda fazla vermesi beklenmektedir. Faiz kararinda olasi degisikliklere iliskin yapilan
aciklama aynen korunurken enflasyon beklentilerinde iyilesme gériilmemesi, ithalatta artisin yasanmasi ve talep kosullarindaki
iyilesmenin devam etmesi enflasyondaki oynakliga sebep olabilecegi belirttildi. TCMB, mevcut para politikasinin korunacag ve
enflasyon beklentilerinde dusus gorilmeden faizlerde degisiklige gitmeyecegine dair piyasalar guiven vermeye calisti. Enflasyonun
seyrini korumasi beklenirken faiz indriminin 4. Ceyrek icerisinde muhtemel olabilecegdini tahmin ediyoruz.

FED Baskani Powell, temsilciler meclisinde izlenilen politikalarla ilgili bir sunum gergeklestirdi. Konut fiyatlarinin Glke genelinde artis
gormesine dikkat ¢ekilirken konut fiyatlarinda yasanan artisin nedeninin saglanan finansma ile ilgili olmadigini séyledi. Piyasalarin
merakla bekledigi varlik alim programinda ne zaman degisiklige gidilecegine dair yaptigi agiklamada ise miizakerelerin birkag hafta
icerisinde gerceklesmeye baslayacagi ve Onceki toplantilarda da belirttigi gibi varlik alimlarinda azaltmadan 6nce uyarida
bulunulacagini yineledi. Haziran ayi enflasyon oraninin ylizde 5,4 ¢ekirdek enflasyon verisinin ise ylzde 4,5 gelmesinin ardindan
Baskan Powell'in enflasyon ile ilgili agiklamalari merakla bekleniyordu. Enflasyona iliskin Baskan Powell, uzun sire enflasyonun
FED’in hedefinden kayda deger oranda yiiksek seyrederse ve beklentileri tehdit ederse FED politikalarini degistirecegine dikkat
cekti. Enflasyonla ilgili en dnemli agiklama ise enflasyonun gegici oldugu konusunda kesinligin olmadidi ve yukselisin fazla olup
olmadigini anlamak igin sonsuza dek beklemeyecekleri ifadeleri oldu. FOMC toplantilarindan sonra yaptigi basin agiklamalarinda
siklikla tam istihdama vurgu yapan Powell, ekonominin bu hedeften uzak oldugunu belirtti.

15 Temmuz Demokrasi ve Milli Birlik giini nedeniyle yurt ici piyasalar kapali olurken yurtdiginda agiklanacak olan ABD Sanayi
Uretimi ve Igsizlik haklarindan yararlanma basvurulari yakindan takip edilecek. Dolar endeksinde goérulen yatay seyir Turk Lirasi
Uzerinde baski olugturmazken ABD 10 yillik tahvil getirilerinde yasanan geri cekilme Turk Lirasini desteklemeye devam ediyor.
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TCMB PPK toplantisinda faiz oranlari yuzde 19da sabit birakildi. Karar metninde net bir degisiklik
gorilmezken mevcut siki para politikasinin kararlilikla devam edecegi vurgulanmaya devam etti. ABD
Haziran ay1 TUFE endeksi beklentiyi asarak yillik yiizde 5,4 aylik ise ylizde 0,9 artis gdsterdi. Yasanacak
gelismeler cercevesinde yukari yonlli hareketin devam etmesi beklenilen kurda 8,65 ve 8,72 TL direng
seviyeleri dnem arz ediyor. Olasi satislarin goérilmesi durumunda ise 8,52 ve 8,44 TL destek seviyeleri test
edilmesi bekleniyor.
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TCMB PKK toplantisinda piyasa beklentisinde oldudu gibi faizleri yiizde 19’da sabit biraktl ve enflasyonda
belirli bir diisiis yasanmadi§i takdirde mevcut politikalara devam edilecegi belirtildi. Aimanya’da TUFE endeksi
yillik yizde 2,3 olarak agiklandi. Yasanan gelismeler ¢cercevesinde kurdaki seyrin devam etmesi bekleniyor.
Yukari yonli hareketine devam etmesi beklenilen kurda 10,25 ve 10,32 direng seviyelerinin takip edilmesi
gerekiyor. Olasi satis baskisinin gérilmesi durumunda ise 10,10 ve 10,05 destek seviyeleri Gnemini koruyor.
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FED Bagkani Jerome Powell mecliste yaptidi konugsmada varlik alim programinda yapilmasi muhtemel
degisikliklerin birkag hafta icerisindemiizakere edilmeye baglayacagdi vurgulandi. ABD’de TUFE beklenti yiizde
4,9 iken yuzde 5,4 seviyesinden gergeklesti. FED’in enflasyon oraninin gegici olduguna yonelik agiklamalarinin
veri ile uyusmamasi FED’in elini zayiflatiyor. Teknik acidan inceleyecek olursak, yukari yonli hareketin
olusmasi durumunda 1,1860 ve 1,1885 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken satis baskisinin gelmesi
halinde ise 1,1810 ve 1,1785 destek seviyelerinin test edilmesi gerekiyor.
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Din agiklanan ABD UFE verisinin yiizde 5,6 agiklanmasinin ardindan Ons Altin’daki yukari yénli hareketin
hizlandig1 gorildi. FED Baskani Powell'in temsilciler meclisinde yaptigi sunumda enflasyonun gegici olup
olmadigi ile ilgili kesin bi seyin sOylenemeyecegini belirtmesi degerli metaldeki ylkselisi hizlandirdi. Teknik agidan
incelendiginde yukari yonli hareketin olusmasi durumunda 1835 ve 1845$ direng seviyelerinin takip edilmesi
gerekiyor. Satis baskinin gérilmesi durumunda ise 1820 ve 1810$ destek seviyeleri yakindan izlenecek.
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ingiltere’de TUFE Haziran ayinda beklentinin lizerinde yillik yiizde 2,5 aylik ise yiizde 0,5 olarak agiklandi.
Pandemi sonrasinda ekonomik verilerde toparlanma devam ediyor. Haziran ayinda yillik enflasyon ylizde 5,4
olarak agiklandi. ingiltere ekonomisi yilin ikinci ceyreginde ceyreklik yiizde 3,6 gelisme gésterdi. Hareketine
devam etmesi beklenen paritede olasi yukari yonlu hareketin olusmasi durumunda halinde 1,3865 ve 1,3885
diren¢ seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Asagi yonli seyrin olusmasi durumunda ise 1,3825 ve 1,3800
destek seviyeleri 6nem arz ediyor.
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Japonya’da korovirlis vakalarinin artmasiyla birlikte kapanma haberlerinin tekrardan gelmeye basladigi
gériliiyor. ABD’'de TUFE’deki artis yiizde 5,4 olarak aciklanirken cekirdek TUFE yillik yiizde 4,5 seviyesinde
gerceklesti. Japonya Sanayi Uretimi beklentinin tizerinde yiizde 6,5 azalis gosterdi. Teknik agidan bakilacak
olursa, yukari yonli hareketini stirdirmesi durumunda 110,50 ve 111,30 direng seviyeleri takip edilecek. Satis
baskisinin olusmasi durumunda ise 109,10 ve 108,30 destek seviyelerinin test edilmesi bekleniyor.
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IEA’nin yayinladigi rapora gore gelecek yil ginlik petrol talebi 3 milyon artigla 99,5 milyon varil seviyesine
ulagacagi tahmin ediliyor. Ayrica raporda Haziran ayinda gunlik petrol artisinda 1.1 milyonluk bir artisin
gerceklestigi belirtildi. ABD Haftalik ham petrol stoklari -4,08M varil azalis gosterdi. Teknik agidan bakilacak
olursa, yukari yonli hareketine devam etmesi beklenilen Brent Petrol’de 74,20 ve 75,00 $ direng seviyelerinin
takip edilmesi gerekiyor. Yasanan gelismelerle beraber asagi yonlu bir seyrin olusmasi halinde ise 72,90 ve
72,10$ destek seviyeleri onem arz ediyor.
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Ons Altin’da gérllen yikselis sonrasinda Gram Altinda 505 seviyesi deste edildi. TCMB PPK toplantisin
beklentiye paralel yizde 19’da fazilerin sabit birakilmasi ile déviz kurunda herhangi bir degisiklik olmadi. ABD
Haziran ay1 TUFE verisi yillik yiizde 5,4 olarak agiklanirken aylik yiikselis yiizde 0,9 seviyesinde gergeklesti.
Gram Altin’da yukari yonlia hareketin gérilmesi durumunda 510 ve 515 TL diren¢ seviyelerinin takip edilmesi
gerekirken asagi yonli bir hareketin olmasi durumuna ise 500 ve 490 TL destek seviyeleri asagi yonli hareket
icin 6nem arz edivor.
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ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
ingiltere ** issizlik Orani 4.7% 4.7% Mayis

ABD ** lssizlik Haklarindan Yararanma Basvurular 360K 373K

ABD i Sanayi Uretimi 06% 0.80% Haziran

ABD i Fed Baskani Powell'in Yorumlari i E

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.
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Arastirma Muduru

Hazirlayanlar;

Tongug Erbas
Genel Madar Yardimcisi

2021 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %34,00 Karda / %66,00 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




