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Borsa istanbul haftanin son iglem giiniinde yiizde 0,39 artigla 1.378,28 puan seviyesinden kapatirken islem hacmi 10.2 Milyar TL
oldu. Haftaya 1.375,97 seviyesinden baslayan BIST 100 endeksinde haftalik getiri ylizde 0,39 oldu.

Tuarkiye piyasalar agisindan énemli bir gelisme olan TCMB PPK toplantisi haftanin en dnemli gelismesi olarak yakindan takip
edilecek. Gegtigimiz toplantilarda faiz oranlarinda degisiklige gidilmezken PPK toplanti metni lizerinden piyasaya mesaj verilmek
istenirken artan enflasyona iliskin hangi ifadelerin toplanti metninde yer alacagi yakindan takip edilecek. Gergeklestirilen son PPK
toplantisinda karar metni icerisine siki para politika ifadesinin geri gelmesi son zamanlarda faiz indiriminin sikga konugsulmaya
basladigi ortamda sdylemlerin etkisini azaltsa da piyasalar daha net bir adimin atiimasini bekliyor. TCMB tarafindan diizenlenen
piyasa katilimcilari anketinde yil sonu enflasyon beklentisinin artmaya devam etmesi sonrasinda TCMB’nin faiz indirimi konusunda
eli zayifliyor.

Yurtdisi piyasalarin gézu yarin agiklanacak olan ABD Haziran ayi Tuketici Fiyat Endeksi olacak. Asilamanin hizlanmasi, alinan
onlemler ve ABD hukumeti tarafindan ekonomiyi canlandirmak adina sunulan tesvikler sayesinde tuketici fiyatlarinda goérilen artis
yuzde 5,01 bulmustu. Enflasyonun kontrolden gikacagi beklentisi piyasalarda siklikla konusulurken FED’in izledigi politikalarda
degisiklige gitmesi gerektigi beklentisi olusmaya basladi. Bu kapsamda, FED vyetkililerinin yaptigi agiklamalara bakilacak olursa
varlik alimlarinda yapilacak olan bir dizenleme ile piyasalarda dengelenmeyi saglayacaktir.

Gegctigimiz haftanin énemli gelismelerinden olan FOMC toplanti tutanaklari yayinlandi. Varlik alim programi kapsaminda FED
tarafindan satin alinan morgate kredilerine iliskin degerlendirmelere bakildiginda emlak sektériinde olusan fiyatlamalarin kontrol
edilebilmesi igin satin almada oransal bir dizenlemeye gidilmesinin faydali olabilecegi tartisildi. FED’in salgin basladigi gtinden beri
surekli tekrar ettigi hedefi olan maksimum istihdam seviyesine ulasiimasi i¢in calismalara devam edilecegi, varlik alim programinda
yapilmasi muhtemel herhangi bir degisikligin piyasaya énceden agiklanacagi ve en 6nemlisi varlik alim programinin tartismaya
acilacag net bir sekilde tutanaklarda yer aldi. Hafta genelinde gelismis Ulke tahvillerinde yasanan geri gekilmeler piyasalar
tarafindan yakindan takip edildi. ABD 10 yillik tahvil getirilerinin Subat ayindan bu yana ilk kez 1,30 seviyesinin altini gérmesi,
Almanya 30 yil vadeli tahvilinde ise getiri yizde 0,169 olurken 25 Mart tarihinden bu yana gérulen en diguk seviye oldu.

Gegtigimiz hafta agilamanin delta varyantina kars: etkileriyle ilgili bilimsel agiklamalarin gelmesi yakindan takip edilmisti. ingiltere’de
dizenlenen Avrupa Kupasi Sampiyonasi, Tokyo'da dizenlenecek olan olimpiyatlarin ve tatil sezonuna girilmesiyle birlikte
koronavirlis salgininda yeni bir dalganin yasanmasinin muhtemel oldugu yetkililer tarafindan belirtiliyor. BionTech'in yaptigi
aciklamaya gore delta varyanti igin 3.doz asilamanin daha etkili olacagi vurgulandi. Asiya erisimin kisitl oldugu bélgeler igin delta
varyantinin etkileri pandeminin genel seyri agisindan énemli.
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TCMB temmuz ay! toplantisi bu hafta genelinde takip edilecek en énemli gelisme olarak karsimiza ¢ikiyor.
Gegtigimiz toplantida siki para politikasi ifadesinin karar metninde yer almasi ddviz kurundaki seyrin
netlesmesi agisindan 6nemli oldugunu séyleyebiliriz. Yarin agiklanacak olan ABD tiiketici fiyat endeksinin
sonucu piyasalar agisindan énem tasiyor. Gegtigimiz ay acgiklanan veride ylizde 5 ile son zamanlarin rekoru
kirildi. Yasanacak gelismeler cercevesinde yukari yonlu hareketin devam etmesi beklenilen kurda 8,70 ve

8,80 TL direng seviyeleri 6nem arz ediyor. Olasi satislarin gortilmesi durumunda ise 8,60 ve 8,52 TL destek
seviyeleri test edilmesi bekleniyor.
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Avrupa Merkez Bankasi tahvil alim programinin tartismaya baslandigini agikladi. Agiklanacak olan Euro
bolgesi enflayon verisi yakindan takip edilecek. Enflasyon ile ilgili hedefin yizde iki veya hemen alti olarak
belirlenirken gerceklesecek olan oran yakindan takip edilecek. Yukari yoénli hareketine devam etmesi
beklenilen kurda 10,32 ve 10,38 diren¢ seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satig baskisinin goérilmesi
durumunda ise 10,25 ve 10,20 destek seviyeleri dnemini koruyor.
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En son gergeklestirilen FOMC Toplantisinda varlik programinda degisiklige gidilecegine dair sinyaller veren
Fed’in ardindan Avrupa Merkez Bankasi'da tahvil alim programini tartismaya baslayacaklarini belirtti. Hafta
icerisinde hem abd hemde avrupa bdlgesiyle ilgili enflasyon verisi yakindan takip edilecek. Teknik agidan
inceleyecek olursak, yukari yonli hareketin olusmasi durumunda 1,1880 ve 1,1900 direng seviyelerinin takip
edilmesi gerekirken satis baskisinin gelmesi halinde ise 1,1845 ve 1,1825 destek seviyelerinin test edilmesi
gerekiyor.
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Kuresel dlgekte tahvil piyasasinda son bir hafta igerisinde agresif fiyatlamalarin olustugu goérilayor. ABD 10 yilhk
tahvil getirilerinde gorilen geri gekilme sonrasinda Ons Altin’da deger kazaniminin arttigi géralda. Fiyatlamalarin
altin Uzerindeki etkisinin devam etmesi beklenmekle beraber Dolar endeksindeki seyir degerli metali baskiliyor.
Teknik agidan incelendiginde yukari yonli hareketin olusmasi durumunda 1810 ve 1822$ direng seviyelerinin
takip edilmesi gerekiyor. Satis baskinin gérilmesi durumunda ise 1790 ve 1780$ destek seviyeleri yakindan
izlenecek.
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ingiltere’de delta varyantinin etkisi devam ediyor. Gegtigimiz haftanin son islem giiniin BoE bagkani Bailey’in
konusmasi ile deger kazanimin olustugu gorildi. Onciil gostergeler ekonomik toparlanmanin asilama ile
hizlanmasiyla birlikte artis gostermeye devam ediyor. Hareketine devam etmesi beklenen paritede olasi
yukari yonliu hareketin olusmasi durumunda halinde 1,3920 ve 1,3940 diren¢ seviyelerinin takip edilmesi
gerekiyor. Asagi yonli seyrin olugsmasi durumunda ise 1,3860 ve 1,3835 destek seviyeleri 6nem arz ediyor.
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ABD 10 yillik tahvillerinin geri gekilmesi ile birlikte Dolar izerindeki satis baskisi azaliyor. Japonya’da hanehalki
harcamalari Mayis’ta ylizde 2,1 azalis gosterdi. Dolar endeksinde gorilen yukari yonli hareket sonrasinda
paritede geri ¢cekilme hizlandi. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketini strdiirmesi durumunda
110,70 ve 111,20 direng seviyeleri takip edilecek. Satis baskisinin olusmasi durumunda ise 109,70 ve 108,60

destek seviyelerinin test edilmesi bekleniyor.
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ingiltere’de vaka sayilari Ocak ayindan bu yana en yiiksek seviyeye ulasmis olmasi delta varyanti ile ilgili
endiseleri artirnyor. OPEC {lkelerinin, Uretim artisi konusunda yasadigi fikir ayriliklari belirsizlikleri ortaya
cikariyor. Salgin nedeniyle alinan dnlemler dahilinde yapilan arz kesintisinin 2022’ye kadar devam edecegi
ancak kademeli iyilesmenin gdrulecegi belirtiliyor. Teknik acidan bakilacak olursa, yukari yonla hareketine
devam etmesi beklenilen Brent Petrol'de 75,50 ve 75,90 $ direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor.
Yasanan gelismelerle beraber asagi yonli bir seyrin olusmasi halinde ise 74,50 ve 73,70$ destek seviyeleri
Onem arz ediyor.
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ABD 10 yilliklarinda goriilen geri ¢ekilme Ons Altin’t 1800$’in lizerine tasirken bu seviyenin tzerinde kaliciigin
gorulmesi bekleniyor. DolarTL, 8,70TL’ye kadar yikselmesi fiyatlamalar agisindan énemli oldu ve Gram Altin
tekrardan 505 TL seviyesini gordi. Gram Altin’da yukari yonli hareketin gorilmesi durumunda 505 ve 510 TL
direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken asagi yonli bir hareketin olmasi durumuna ise 495 ve 490 TL destek
seviyeleri asag! yonll hareket icin 6nem arz ediyor.
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Zaman  Ulke Onem Veri Beklenti Onceki  Periyot
10:00 Tiirkiye ** Ceyreklik Issidik Ortalamas 13.9%
16:30 ABD ** FOMC Uyesi Williams'in Konugmasi

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Muduru Genel Madur Yardimcisi

2021 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %34,00 Karda / %66,00 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




