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DUSUK LIKIDITE iLE BORSALAR YON BULMAKTA ZORLANIYOR

Borsa istanbul giinii yiizde 0,58 artisla 1.390,58 puandan kapatirken islem hacmi 11,6 Milyar TL oldu. Bankacilik endeksinin yiizde
1’e varan yukselisi yukari yonli harekette belirleyici oldugu géralda.

15-16 Haziran’da gerceklestirilen FOMC toplantisina iligkin toplanti tutanaklari yayinlandi. Toplanti tutanaklari varlim alim
programina iligkin neler yapilacagi ve faiz artisina ne zaman baslanabilecegine dair goérugleri igeriyor. Varlik alim programi
kapsaminda FED tarafindan satin alinan morgage kredilerine iliskin degerlendirmelere bakildiinda emlak sektoriinde olusan
fiyatlamalarin kontrol edilebilmesi icin satin almada oransal bir diizenlemeye gidilmesinin faydali olabilecegi tartisildi. FED’in salgin
basladigi glinden beri surekli tekrar ettigi hedefi olan maksimum istihdam seviyesine ulasiimasi igin galismalara devam edilecegi,
varlik alim programinda yapilmasi muhtemel herhangi bir degisikligin piyasaya 6énceden aciklanacagdi ve en 6nemlisi varlik alim
programinin tartismaya agilacagi net bir sekilde tutanaklarda yer aldi. Toplantida enflasyon tahminini yukari yonlii revize eden FED,
gerekge olarak arz kesintileri ve isglicl piyasasinda yasanan sikintilarin uzun suire yasanabilecegi beklentisi ile tiketici fiyatlarindaki
artis egilimin devam edecegdi bekleniyor. Toplanti tutanaklarinda FED Baskani Powell'in yaptidi aciklamalarin daha genis ve
kapsamli ifadeleri yer aliyor. Agiklamalarin ardindan piyasalarda herhangi bir fiyat hareketliligi yasanmamasi dikkat gekti.

Gelismis Ulke devlet tahvillerindeki geri gekilme devam ediyor. Hafta igerisinde ABD 10 yillik tahvil getirilerinin Subat ayindan bu
yana ilk kez 1,30 seviyesinin altini gérmesi, Almanya 30 yil vadeli tahvilinde ise getiri yizde 0,169 olurken 25 Mart tarihinden bu
yana gorulen en dusuk seviye oldu. Son zamanlarda piyasalardaki disuk likiditeden etkilenen tahvil piyasasindaki fiyatlamalarin
devam edecegi bekleniyor. Delta varyantinin vaka sayilari Gzerindeki etkisinin heniiz kesinlik kazanmamasi ve ABD’de ki ekonomik
toparlanmanin daha net ve belirgin olmasi nedeniyle tahvil piyasasina yonelen yatirnmcilarin risk istahinin azaldigi géralda.

Haziran ayi igerisinde Borsa istanbul’da gergeklestirilen yabanci islemlerine iligkin veriler agiklandi. Haziran ayin igerisinde yabanci
yatirimcilar 2,5 milyon dolar net yaptilar. Yabanci yatirimcilarin toplam islem hacmi 23 Milyar 333,1 Milyon Dolar olarak gergeklesti.
Yabancilar, 11,667 Milyon dolarlik alim, 11,665 Milyon dolar tutarinda satim iglemi yapti. 2021 yili igerisinde Borsa istanbul’daki
yabanci yatirimci oraninda gérilen ciddi disUs verilere de net bir sekilde yansidigi gérulayor. Yilin ilk 6 aylik verilerine bakildiginda
yabancilarin alim islemleri 131,2 Milyar dolar, satim iglemleri 133,1 milyar dolar oldu ve net satim miktari ise 1 Milyar 878,3 milyon
dolar olarak agiklandi.

Dunya genelinde Delta varyantina bagli olarak vaka sayilarinda artislar s6z konusu olmaya devam ediyor. Japonya hikimeti artan
vakalar nedeniyle Tokyo'daki olaganiistii hal uygulamasini yeniden uygulamaya koyabilecegini agikladi. ingiltere’de benzer
goruntilerin oldugu gorilirken vaka sayilari Ocak ayindan bu yana en yiiksek sayi olarak kayitlara gegti. Delta varyantinin diinya
genelinde vaka sayilarini tekrardan artirmasi piyasalarda dusuk likiditeye sebep olmaya devam ediyor.
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Dolar endeksinin 89 seviyelerini test ettigi zamanlarda déviz kurunda yasanan yukari yonllu ataklar
sonrasinda 8,82 TL fiyat seviyesini gormustu. Dolar endeksi son zamanlarda 90’in tizerinde 94 seviyesinden
islem gormesi ilerleyen dénemler kurdaki baskiyi artiriyor. Yasanacak gelismeler gergevesinde yukari yonli
hareketin devam etmesi beklenilen kurda 8,75 ve 8,82 TL direng seviyeleri Snem arz ediyor. Olasi satiglarin
gorilmesi durumunda ise 8,60 ve 8,54 TL destek seviyeleri test edilmesi bekleniyor.
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Euro, dolar endeksinde gorilen yukari yonli hareketlerde deger kaybini devam ettiriyor. Almanya 30 yillik
tahvil getirisinin ylzde 0,690’a yukselmesi geri gekilmeyi kismen engelliyor. Euro Bélgesi uzun vadeli enflasyon
beklentilerinin ana piyasa gostergesi 7 hafta sonra ilk kez %1,62'nin tzerine ¢ikti. Yukari yonli hareketine
devam etmesi beklenilen kurda 10,35 ve 10,40 direng¢ seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olas satig
baskisinin gérilmesi durumunda ise 10,20 ve 10,15 destek seviyeleri dnemini koruyor.
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FOMC Toplanti tutanaklarinda varlik programinin tartismaya acilacagi belirtilirken piyasayla iletisim
kurulacagina dair ifadeler yinelendi. Dolar endeksi, kritik esik ola n 94 fiyat seviyesinden islem goériyor. Dolarin
guc¢ kazanmasiyla birlikte paritede hareketlerin sertlestigi géruliyor. ABD 10 yillik tahvil getirileri Subat ayindan
bu yana 1,30 ile en disiik seviyeyi gérdl. Teknik agidan inceleyecek olursak, yukari yonli hareketin olusmasi
durumunda 1,1835 ve 1,1855 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken satis baskisinin gelmesi halinde ise
1,1785 ve 1,1760 destek seviyelerinin test edilmesi gerekiyor.
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Abd 10 yillik getirilerinde gdrulen geri gekilme ve delta varyantinin yayginlagmasi nedeniyle yatirrmcilar givenli
liman adi verilen Altin’a yéneldi. ABD PMI verisi beklentiye paralel 63,7 seviyesinden gerceklesti. Teknik agidan
incelendiginde yukari yonli hareketin olusmasi durumunda 1810 ve 1822$ direng seviyelerinin takip edilmesi
gerekiyor. Satig baskinin goriilmesi durumunda ise 1790 ve 1780$ destek seviyeleri yakindan izlenecek.
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ingiltere PMI verisi Haziran ayinda beklentinin lizerinde 62,4 seviyesinden gergeklesti. Onciil géstergeler
ekonomik toparlanmanin asilama ile hizlanmasiyla birlikte artis géstermeye devam ediyor. Dolar endeksi
yukseligsine devam ederken gelen gugli veri ile GBPUSD’de hafif pozitif seyrini strdirdigl goérultyor.
Hareketine devam etmesi beklenen paritede olasi yukari yonli hareketin olusmasi durumunda halinde 1,3820
ve 1,3845 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Asagi yénlu seyrin olusmasi durumunda ise 1,3760
ve 1,3745 destek seviyeleri 6nem arz ediyor.
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Japonya’da hanehalki harcamalari Mayis’ta yizde 2,1 azalis gésterdi. Dolar endeksinde gorilen yukari yonli
hareket sonrasinda paritede geri gekilme hizlandi. ABD 10 yillik tahvil getirilerinin 1,40 seviyesinin altinda iglem
gbrmesi paritede satiglari hizlandiriyor. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketini strdirmesi
durumunda 110,90 ve 111,30 direng seviyeleri takip edilecek. Satis baskisinin olusmasi durumunda ise 109,80

ve 109,00 destek seviyelerinin test edilmesi bekleniyor.
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Delta varyanti ile ilgili endiseler devam ediyor. ingiltere’de vaka sayilari Ocak ayindan bu yana en yiiksek
seviyeye ulasmis. OPEC dlkelerinin, Uretim artisi konusunda yasadigi fikir ayriliklari belirsizlikleri ortaya
cikariyor. Salgin nedeniyle alinan dnlemler dahilinde yapilan arz kesintisinin 2022’ye kadar devam edecegi
ancak kademeli iyilesmenin gdrulecedi belirtiliyor. Teknik acidan bakilacak olursa, yukari yonla hareketine
devam etmesi beklenilen Brent Petrol'de 73,75 ve 74,30 $ direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor.
Yasanan gelismelerle beraber asadi yonli bir seyrin olusmasi halinde ise 72,40 ve 71,30$ destek seviyeleri
Onem arz ediyor.

2O
GlgJ) CRAMALTIN 8 Temmuz 2021 |

“rlan!

ABD 10 yilliklarinda goriilen geri gekiime Ons Altin’i 1800%'in (izerine tasidi. DolarTL, 8,70TL’ye kadar yiikselmesi
fiyatlamalar agisindan dnemli oldu ve Gram Altin tekrardan 505 TL seviyesini gordu. Gram Altin’da yukari yonlu
hareketin gorilmesi durumunda 510 ve 515 TL diren¢ seviyelerinin takip edilmesi gerekirken agagdi yonlu bir
hareketin olmasi durumuna ise 495 ve 490 TL destek seviyeleri asagdi yonli hareket icin 6nem arz ediyor.
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AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Muduru Genel Madur Yardimcisi

2021 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %34,00 Karda / %66,00 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.




