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ABD’de Altyapi Yatirrm Paketi Senatodan Onayi Aldi

Gegtigimiz hafta yapilan Haziran ayi TCMB PPK toplantisinin toplanti tutanaklari yayinlandi. Metinde para politikasinin fiyatlar genel
dlzeyini kontrol altina alinmasi ve kalici olarak disurilmesi ana odak noktasi olacagi belirtildi. Hedeflenen enflasyon oranina ulasilincaya
kadar uygulanan politikanin kararlilikla izleneceg@i konusunda vurgulamalarin agir bastigi toplanti metninde goéruliyor. Petrol fiyatlar ve
gida fiyatlarinda yasanan yukselislerin devam etmesi enflasyon Uzerinde olumsuz etki yaratmasi, TCMB’nin enflasyonu kontrol altina
almasi igin elini zayiflatiyor. Buna ek olarak, uluslararasi bir kurulug olan UBS Dolar/TL tahminini yukari yonlu revize ederken yeni yilsonu
tahminini 9,00TL’den 9,30TL’ye ¢ikard!.

Avrupa Birligi zirvesinde Turkiye ile ilgili yapilan agiklamalar dikkat ¢ekti. Zirvede liderlerin Suriyeliler igin sunulan fonlamanin gecikmeksizin
resmi teklifi Avrupa Birligi komisyonuna sunmasi gerektigini istendi. Ayrica Avrupa Birligi ile Gumruk Birligi arasindaki gtincellenmenin
yapilabilmesi adina galismalarin baglamasi igin yetki verildi. Turkiye ile yakin iligkilerin kurulmasinin Avrupa Birligi agisindan strateji oldugu
kayitlara gecti. Cesitli kaynaklarda Avrupa Birliginin sunacagi fon miktarinin 5 Milyar Avro olacagdi konusuluyor.

ABD Baskani Joe Biden goreve geldigi glinden beri salginin etkilerini azaltmak adina tesvik paketleri agikladi. Gegtigimiz glinlerde sikga
konusulan altyapi yatirim paketinde mutlu sona ulasildi. Anlagsmanin buyuklugindn 1,2 trilyon dolar oldugu ortaya gikarken yesil ekonomiye
gegcis icin 6nemli yatinmlar bulunuyor. Cin ile rekabet etmek igin yapilan anlasmanin énemine deginen ABD Bagkani Joe Biden, yeni is
imkanlarinin da olusacagini vurguladi. Yatinmlarin faaliyete gegmesiyle enflasyona ne gibi katkida bulunacagi piyasa tarafindan yakindan
takip ediliyor.

FED Uyesi Kaplan, hedeflere ulasmak icin adim adim ilerleme kat ettiklerini belirtti. Kaplan, varlik alimlarinda yakin zamanda
dizenlenmeye gidilmesi FED'in elini rahatlatacagini ve ilerleyen dénemlerde faiz artirmakta kolaylik saglayacagini belirtti. DUn agiklanan
ABD issizlik bagvurulari beklentilerin altinda gligsiz bir seyir izlerken ABD ekonomisi 1. Ceyrekte yizde 6,4 buyudu.

Avrupa Birligi zirvesinde Turkiye ile ilgili yapilan agiklamalar dikkat ¢ekti. Zirvede liderlerin Suriyeliler igin sunulan fonlamanin gecikmeksizin
resmi teklifi Avrupa Birligi komisyonuna sunmasi gerektigini istendi. Ayrica Avrupa Birligi ile Gumrik Birligi arasindaki giincellenmenin
yapilabilmesi adina ¢alismalarin baglamasi igin yetki verildi. Turkiye ile yakin iligkilerin kurulmasinin Avrupa Birligi agisindan strateji oldugu
kayitlara gecti. Cesitli kaynaklarda Avrupa Birliginin sunacagi fon miktarinin 5 Milyar Avro olacagdi konusuluyor.

Varlik alim programinda degisikliklerin tartisilmaya baslandigi bir diger otorite Ingiltere Merkez Bankasi oldu. Diin yapilan para politikasi
toplantisinda faiz oranlarinda herhangi bir degisiklige gidilmezken toplanti sonrasi yapilan agiklamalarda artan enflasyon oranindan dolayi
ek tesviklerin azaltiimasina yonelik galismalarin olmasi gerektigi bazi Uyeler tarafindan vurgulandi. Ayni zamanda erken sikilastirma
adimlarinin atilmasinin ekonominin tekrar normale donmeye basladiyi ddonemde ekonomik aktivite de ciddi sorunlar olusturacagi belirtildi.
ingiltere Merkez Bankasi Bas ekonomisti varlik alim programinin 50 milyar Sterlin azaltiimasini yénelik oy kullandi.
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Dun aciklanan ABD ilk ceyrek bliyume verisi beklentilere paralel olarak yizde 6,4 olarak aciklandi. Bir diger
Oonemli veri olan ABD issizlik bagvurularn ise beklentinin altinda kaldi. TCMB Haziran ay1 PPK toplantisi
tutanaklar aciklandi. Metinde siki para politikasinin kararlihkla devam edeceginin dnemine deginilirken
enflasyonun kalici olarak kontrol alinmasi gerektigi yinelendi. Yasanacak gelismeler cercevesinde yukari
yonlu hareketin devam etmesi beklenilen kurda 8,75 ve 8,82 TL direng seviyeleri 6nem arz ediyor. Olasi
satislarin gortlmesi durumunda ise 8,65 ve 8,60 TL destek seviyeleri test edilmesi bekleniyor.
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Avrupa birligi zirvesinde Turkiye ile yakin iligkilerin kurulmasi gerektigi konusulurken Tirkiye’de yasayan
Suriyeliler igin fonlama yapilmasi tekrardan giindeme geldi. Ayrica gérismelerde Turkiye’nin giimrik birligine
dahil olmasina iliskin konusmalarinda yapildidi ¢esitli kaynaklarda yer aliyor. Yukari yonli hareketine devam
etmesi beklenilen kurda 10,50 ve 10,60 diren¢ seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskisinin
gorulmesi durumunda ise 10,30 ve 10,25 destek seviyeleri dnemini koruyor.
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ABD Ekonomisi yilin ilk geyreginde yizde 6,4 bliyime gergeklestirdi. Salgin sonrasi uygulanan tesvik paketleri
ekonomik aktivede artisa ciddi destek oldu. Aciklanan ABD igsizlik bagvurulari beklentinin altinda kaldi. Bugln
aciklanacak olan ABD PCE endeksi yakindan takip edilecek. Teknik agidan inceleyecek olursak, yukari yonli
hareketin olusmasi durumunda 1,1960 ve 1,1985 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken satig baskisinin
gelmesi halinde ise 1,1925 ve 1,1900 destek seviyelerinin test edilmesi gerekiyor.
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ABD enflasyon beklentilerinin yukari yonli revize edilmesi ve agiklanacak olan altyapi paketinin enflasyon
Uzerindeki etkisinin devam edecegine dair beklentilerle 6nemli direng seviyesine olan 1800$ seviyesine dogru bir
seyir izledigi goriliyor. Teknik agidan incelendiginde yukari yonli hareketin olugsmasi durumunda 1790 ve 1800$

direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satis baskinin gorilmesi durumunda ise 1770 ve 1760$ destek
seviyeleri yakindan izlenecek.
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ingiltere Merkez Bankasi faiz kararinda herhangi bir degisiklige gidilmedi. Varlik alm programina iligkin
yapilan agiklamada ise bas ekonomist Haldane’nin varlik alimlarini 50 milyar sterlin tutarinda azaltiimasini
yoénunde goruslerini belirtti. ABD ekonomisi beklentilere paralel olarak yizde 6,4 blyudid. Hareketine devam
etmesi beklenen paritede olasi yukari yonli hareketin olusmasi durumunda halinde 1,3950 ve 1,3970 direng
seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Asagi yonlu seyrin olusmasi durumunda ise 1,3900 ve 1,3875 destek
seviyeleri 6nem arz ediyor.
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Japonya Merkez Bankasi toplantisindan ¢ikan kararda faiz oranlarinda herhangi bir degisiklige gidilmedi. Kovid-
19 kapsaminda fonlanma énlemlerini 2022’ye kadar uzatti. Japonya TUFE Manset Mayis’ta ylizde -0,1 olarak
gercgeklesti. Pandemi nedeniyle ekonominin kalkinmakta zorluk ¢ektigi konusulurken BoJ yetkililerinde piyasaya
destek vermekte hazir olduklari agiklamalari geldi. Atlanta FED Baskani Bostic'in maksimum istihdam
konusunda aceleci olunmamasi gerektigi ile ilgili aciklamalar dikkat ¢ekiyor. Teknik agidan bakilacak olursa,
yukari yénli hareketini sirdirmesi durumunda 111,15 ve 112,20 diren¢ seviyeleri takip edilecek. Satis
baskisinin olusmasi durumunda ise 110,00 ve 109,10 destek seviyelerinin test edilmesi bekleniyor.
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OPEC, gelecekteki dénemde uretimle ilgili adimlari konusmak lGzere 1 Temmuz'da toplanacak. OPEC,
tarafindan Gretimin artirlmasina dair degerlendirmeler yapilacak. ABD — iran gériismelerinde ABD’nin iran
petrol sektoriine ve bankalarina uyguladigi yaptirimlari kaldirmayi kabul ettigini ama bazi anlasmazliklarin
oldugunu belirtti. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketine devam etmesi beklenilen Brent
Petrol'de 75,40 ve 76,20 $ direnc seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Yasanan gelismelerle beraber asagi
yonld bir seyrin olugsmasi halinde ise 74,10 ve 73,60% destek seviyeleri 5nem arz ediyor.
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Déviz kurunda yasanan geri ¢gekilme sonrasinda satis baskisinin devam ettigi Gram Altin’da Ons Altin’in yikselisi
6nemini koruyor. Ons Altin, enflasyon beklentilerinin yeniden sekillenmesiyle dnemli direng seviyesi olan 1800%’a
yaklasti. Gram Altin’da yukari yonli hareketin devam etmesi durumunda 505 ve 515 TL direng seviyelerinin takip
edilmesi gerekirken asagi yonli bir hareketin olmasi durumuna ise 490 ve 485 TL destek seviyeleri asagdi yonlu
hareket icin dnem arz ediyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
15:30 ABD X3 Cekirdek PCE (Yillik) 3,4% 3,1% Mayis
15:30 ABD o Cekirdek PCE (Aylik) 0,6% 3,1% Mayis
15.30 ABD LK Kisisel Gider (Aylik) 0,4% 0,5% Mayis
17:00 ABD *x Michigan Tiketici Guveni 86,4 82,9 Haziran

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Muduru Genel Madur Yardimcisi

2021 1.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %26,23 Karda / %73,77 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




