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RiSKLi VARLIKLARDA YUKSELISiN DEVAMI VAR mi?

Cuma glnu piyasalarda Bullard agiklamalari sonrasi artan satis baskilarinin Diinya genelinde azaldidi, yerine yeniden riskli varliklara
dogru yoénelimlerin oldugu goézlendi. Dolar endeksi 92,4 seviyelerine yaklastiktan sonra din geri ¢ekilirken, ons Altin’da tepki alimlari
yasandi. ABD 10 yillik tahvil faizi %1,49’'a dogru toparlanirken 2 yillikta faiz %0,26 seviyelerinde hareket etti. DolarTL’de 8.79 seviyeleri
test edilirken endekste de yukari yonli tepki hareketleri meydana geldi.

ABD’de yatinmcilar enerji hisselerine geri dénerken ve ekonomi pandemiden toparlanirken diger sektorlerin daha iyi performans
gOstermesinin beklendigi ortamda, 6nceki gin Dow Jones ¢ ayin en gigli oturumunu tamamladi. Ekonomik saghgin bir barometresi
olarak kabul edilen kiiglik 6lgekli Russell 2000 ve Dow Jones Transports Average, her ikisi de yaklasik %2 artti. Fed Baskani Jerome
Powell bugiin Kongre'de bir konusma yapacak. Bu hafta odak noktasi ise ABD PMI ve konut satis verileri olacak.

ABD’de diin bir konusma daha yapan James Bullard, Komite'nin varlik alimini azaltmayi artik konusmaya basladigini, uygulanmasinin ise
zaman alacagini sdyledi. Dallas Fed Bagkani Robert Kaplan da varlik alimlarina yakin zamanda midahale etmenin uzun sure beklemekten
daha saglikl olacagini ifade etti. Bullard ayrica enflasyonda yukselis fikrine hazir olmak gerektigini, 2022 yili ¢ekirdek enflasyon tahmininin
yuzde 2.5 oldugunu ifade etti.

Avrupa hisse senetleri, merkez bankasi baskani Christine Lagarde'in bu yil hizli bir ekonomik toparlanmaya iliskin iyimserligi artirmasiyla
blylmeye acgik sektorlerin dnciluginde Pazartesi glinl yukseldi. Stoxx 600 endeksi, seansin basinda 3 Haziran'dan bu yana en dusuk
seviyesine geriledikten sonra %0,7 artigla 455,23 puanda kapandi. Endeks ayrica yaklasik U¢ hafta icinde en iyi giiniini yasadi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, salginda durumun iyilesmesi, asilamalardaki ilerleme ve gliven artigi ile
ekonomik goérinimuin daha "parlak" bir hal aldigini soyledi. Lagarde, mali ve parasal tesvikler sonucu 6zellikle hizmet sektérinde gugli
toparlanma beklediklerini, tedarik sorunlarindan kaynakli arz sikintisina ragmen imalat sanayinin kuvvetli oldugunu aktararak, ekonomik
aktivitenin bu geyrekten itibaren hizlanmasini beklediklerini kaydetti. Ozellikle asilama orani yilksek olan gelismis ekonomilerin kiiresel
ekonomik aktiviteye hiz kattigini ifade eden Lagarde, ABD'deki gibi mali tesvik paketlerinin ekonomik toparlanmayi destekledigini, bu
durumun dig talebi arttirdigini ve Avro Bolgesi ekonomisini de olumlu etkiledigini sdyledi. Avro Bdlgesi yillik enflasyonunun son aylarda
enerji fiyatlarindaki hizli artis gibi gegici faktorler nedeniyle yiikseldigini animsatan Lagarde, manset enflasyonun sonbahara dogru daha
da artabilecegini, gegcici faktorlerin ortadan kalkmasiyla birlikte gelecek yilin basinda diismesini beklediklerini kaydetti.

ABD ve Asya vadeli piyasalar hafif alicili bir seyir hakim. BIST 100 endeksinin giine yikselisle baglamasini bekliyoruz.

Destekler: Destekler: Destekler:
1,1870/1,1850/ 1,1825 8,7000 / 8,6400 / 8,5800 1770/ 1760/ 1755
Direngler: Direngler: Direngler:
1,1920/1,1945/ 1,1970 8,8200 / 8,9000 / 9,0000 1790/ 1795/ 1810
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Dolar endeksindeki yukari yonli hareket devam ediyor. FOMC toplantisi sonrasinda kiresel 6lgekte dolar
deger kazanan Dolar, Bullard'in acgiklamalariyla beraber seyrini surdiriyor. ABD 10 yillik tahvillerinde
gOrulen gerileme piyasalardaki satiglari bir nebze azaltiyor. Bu aksam FED Bagkani Powell, ABD temsilciler
meclisinde sunum gergeklestirecek. gelismeler cergevesinde yukari yonli hareketin devam etmesi
beklenilen kurda 8,82 ve 8,90 TL direng seviyeleri 6nem arz ediyor. Olasi satiglarin gérilmesi durumunda
ise 8,70 ve 8,64 TL destek seviyeleri test edilmesi bekleniyor.
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Tirk lirasi igin gectigimiz hafta kayipla gegerken FOMC toplantisi fiyatlamalarda en énemli etkiyi yaratti.
Dolar’'in kiiresel 6lgekte deger kazanmasiyla birlikte Euro’nun 1,19 seviyesinin altini test ettigi gérildi. Bu hafta
icerisinde ABD ve Euro bolgesi PMI verileri yakindan takip edilecek. Yukari yonli hareketine devam etmesi
beklenilen kurda 10,50 ve 10,60 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satig baskisinin goérilmesi
durumunda ise 10,40 ve 10,35 destek seviyeleri Gnemini koruyor.
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FOMC toplantisinin etkisi hala parite Gzerinde hissediliyor. ECB Baskani Lagarde din yaptidi agiklamalarda
ekonomik toparlanmanin goérilmesiyle ilgili agiklamalar yapti. FED tarafinda varlik programindaki degisikliklerin
konusulmaya baglanmasina ragmen ECB yetkilileri yaptigi agiklamalarda ekonominin tam anlamiyla hedeflen
Olcekte olmasi gerektigini sdyliyor. Teknik acgidan inceleyecek olursak, yukari yonli hareketin olusmasi
durumunda 1,1920 ve 1,1945 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken satis baskisinin gelmesi halinde ise
1,1870 ve 1,1850 destek seviyelerinin test edilmesi gerekiyor.
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FOMC Toplantisi sonrasinda varlik alim programlarinda degisiklige gidileceginin sinyallerinin verilmesi ve Dolar
Endeksinin glglenmesiyle Ons Altin’da geri ¢ekilmeler hizlandi. Tepki alimlarinin gelmesine ragmen kalicilik
gOstermesi zaman alacak. Teknik agidan incelendiginde yukari yonli hareketin olusmasi durumunda 1790 ve
1795$ direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satig baskinin goriilmesi durumunda ise 1770 ve 1760$
destek seviyeleri yakindan izlenecek.
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Artan vakalar nedeniyle planlanan sosyal hayata donis programinin ertelenmesi parite lzerinde baski
olusturmaya devam ediyor. Uygulanan asilarin delta mutasyonu Uzerindeki etkisinin olup olmadigi ise
arastirihyor. ingiltere Merkez Bankasi toplantisindan gikacak sonug yakindan takip ediliyor. Hareketine devam
etmesi beklenen paritede olasi yukari yonli hareketin olugsmasi durumunda halinde 1,3930 ve 1,3955 direng
seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Asagi yonlu seyrin olusmasi durumunda ise 1,3875 ve 1,3855 destek
seviyeleri 6nem arz ediyor.

o)) uspipy 22 Haziran 2021 |

| | %

Japonya Merkez Bankasi toplantisindan ¢ikacak karar 6nimuzdeki glinlerde paritenin seyri agisindan énem arz
ediyor. Pandemi nedeniyle ekonominin kalkinmakta zorluk cektigi konusulurken BodJ yetkililerinde piyasaya
destek vermekte hazir olduklari agiklamalari geldi. FOMC toplantisi sonrasi yasanan oynakliklarin zaman
zaman hafta icerisinde yasanmasi muhtemel goruliyor. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketini
surdirmesi durumunda 111,40 ve 112,20 direng seviyeleri takip edilecek. Satis baskisinin olugsmasi durumunda
ise 110,00 ve 109,50 destek seviyelerinin test edilmesi bekleniyor.
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ABD ile iran ile arasindaki anlasmanin bu ay sonuna kadar imzalanmasi bekleniyor. Anlasmanin
imzalanmasiyla birlikte iran petroliiniin kisa siirede piyasaya siiriilmesi bekleniyor. ABD Ham petrol stoklari -
8,6M varril olarak gergeklesti. Pandemi endiselerinin azalmasi ve Cin’deki talebin canlanmasiyla beraber yaz
aylarinda Brent Petrol’deki seyrin devam etmesi bekleniyor. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonlu
hareketine devam etmesi beklenilen Brent Petrol'de 74,85 ve 75,60 $ direng seviyelerinin takip ediimesi
gerekiyor. Yasanan gelismelerle beraber asagdi yonli bir seyrin olusmasi halinde ise 73,850 ve 73,00$ destek
seviyeleri 6nem arz ediyor.
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Ddéviz kurundaki yukari yonli hareketin Dolar endeksinin giiclenmesiyle beraber hizlanmasi ve Ons Altin’a gelen
tepki alimlari sonrasinda Gram Altin tekrardan 500 TL Uzerini gordi. Gram Altin’da yukari yonli hareketin devam
etmesi durumunda 510 ve 515 TL direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken asagdi yonli bir hareketin olmasi
durumunda ise 495 ve 490 TL destek seviyeleri asadi yonli hareket icin dnem arz ediyor.
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AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Muduru Genel Madur Yardimcisi

2021 1.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %26,23 Karda / %73,77 Zararda
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Tel: +90 364 2111019

Fax: +90 212 290 21 41

Whatsapp: +90 5398 769 63 84
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti,

yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate a

linarak Kkisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




