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YENi HAFTADA PiYASALARI NELER BEKLIYOR..

Gegen hafta Carsamba ginid FED agiklamalari sonrasi karisan piyasalar, Cuma gini Bullard’in FED’in durusunu destekleyen
ifadeleri sonrasi yeniden hareketlendi. Bullard’in ardindan ABD’de endeksler gliine saticili baslangi¢ yapip kapanisa kadar bu
egilimde devam ederken Avrupa ve diger bolgelerde de riskli varliklardan ¢ikislar etkili oldu. Bullard’'in ardindan 10 ve 30 yillik tahvil
faizleri dismeye devam ederken 2 yillik tahvil faizleri yikselise gegerek getiri edrisinin yataylasmasina neden oldu. Piyasalarin
FED’in gelecekte yliksek enflasyona izin vermeyecegi algisinin glic kazanmasinin bu harekete neden oldugu séylenebilir. ABD’de
10 yillik tahvil faizi %1.44’e gerilerken 2 yillik tahvil faizi %0,25’e yiikseldi.

Bullard, ekonominin kendisinin ve meslektaslarinin beklediginden daha fazla enflasyon ile karsi karsiya oldugunu ve gérinimle
ilgili 6nemli bir belirsizlik olsa da, bunun gelecek yil bir faiz artisina yol agabilecedini kaydetti. Bullard konusmasinda ayrica, bu
haftaki Federal Agik Piyasa Komitesi toplantisinda tahminlerini sundugunda, su anda sifira yakin olan kisa vadeli faiz oranlarinda
yapilacak ilk hamle konusunda "Tahminimi 2022'nin sonlarina koymaya karar verdim" dedi. Bullard ayrica, Baskan Jerome Powell'in
Carsamba gund, tahvil alim tegvik ¢cabalarini azaltma konusunda merkez bankasi i¢i tartismaya da kapiyi agtigini kaydetti. Genelde
guvercin kanatta yer alan Bullard’'in sahin tarafa agir basan ifadelerinin piyasalarda riskli varliklardaki satislar artiran hamleye
neden oldugu soylenebilir.

Bu hafta Dinya genelinde PMI verileri takip edilecek. COVID-19 asilarinin hizh bir sekilde piyasaya surilmesi, ekonomilerin
kisittamalardan kurtulup yeniden acilmasi ve gugli tesvikler, buyidk ekonomilerdeki PMI'larin daralmadan geniglemeyi ayiran 50
puanin Uzerinde kalmasi gerektigi anlamina geliyor. Mayis Euro bdlgesi bilesik PMI, Subat 2018'den bu yana en yiiksek seviyesine
ulasti.

Bu hafta ingiltere Merkez Bankasi Persembe giinii toplanacak ve Sterlin’de yiikselis tarafinda olan yatirimcilar, bas ekonomist Andy
Haldane'in son toplantisinin Sterlin igin bagka bir destek saglamasini umuyor. Haldane, BoE'yi parasal tesvik musluklarini
kapatmaya zorlayabilecek enflasyonist baski konusunda uyardi. Nitekim, Mayis enflasyonu iki yil aradan sonra ilk kez %2 hedefinin
uzerine ¢ikti. BoE'nin tahvil ahmlarinin haftalik hizini biraz yavaslatmasinin ardindan politikada herhangi bir degisiklik beklenmiyor.
ingiltere'nin ekonomisinin tamamen yeniden agiimasini bir ay erteleme karari, bir ihtiyat nedeni olarak gorilebilir.

Asya hisse senetleri bugln, yatirrmcilarin ABD Merkez Bankasi'nin gecen haftaki surpriz sahin tarafa gegisinin sonuglarini
degerlendirmesiyle dustu, Hazine getiri egrisi ise 30 yillik getirilerin %2'nin altina dismesiyle daha da dizlesti. Japonya'nin Nikkei
endeksi %4’e yakin dususle asagdi yonlu hareketlere énciilik etti ve bir ay iginde ilk kez 28.000'in altini gérdi. MSCI'nin Japonya
disindaki en genis Asya-Pasifik hisseleri endeksi seansin ilk saatlerinde %1 dusti. ABD vadelilerinin de sabah saatlerinde
baktigimizda saticili hareket ettigi gdzleniyor. Endeksin bu gériinimde gline saticili bir baglangi¢ yapmasini bekliyoruz.
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Gegtigimiz hafta merkez bankasi bagkanlarinin kullandigi ifadelerinin piyasalari sekillendirdigi bir hafta oldu.
FOMC toplantisi sonrasinda kiresel olgekte dolar deger kazandi. Cuma giini FED Uyesi Bullard’'in yaptigi
konusma sonrasinda piyasalardaki sert satiglar hizlandi. Hafta igcerisinde diger Fed Uyelerinin yapacagi
aciklamalar fiyatlamalarda oynakliga neden olabilir. gelismeler gergcevesinde yukari yonlu hareketin devam
etmesi beklenilen kurda 8,82 ve 8,90 TL diren¢ seviyeleri énem arz ediyor. Olasi satiglarin gérilmesi
durumunda ise 8,70 ve 8,64 TL destek seviyeleri test edilmesi bekleniyor.
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Tuark lirasi igin gectigimiz hafta kayipla gegcerken FOMC toplantisi fiyatlamalarda en onemli etkiyi yaratt.
Dolar’'in kiiresel 6lgekte deger kazanmasiyla birlikte Euro’nun 1,19 seviyesinin altini test ettigi gérildi. Bu hafta
icerisinde ABD ve Euro bolgesi PMI verileri yakindan takip edilecek. Yukari yonli hareketine devam etmesi
beklenilen kurda 10,45 ve 10,50 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskisinin goérilmesi
durumunda ise 10,35 ve 10,30 destek seviyeleri Gnemini koruyor.
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FOMC toplantisinin ardindan deger kaybeden Euro, 1,19 seviyesinin altini test etti. Cuma giinii konusan Fed
yetkilisi Bullard, varlik alim programinda yapilmasi dusunulen degisikligin konusulmaya baslandigi belirtildi.
ilerleyen giinlerde yapilacak olan agiklamalar fiyatlara daha net yansiyabilir. Teknik agidan inceleyecek olursak,
yukari yénla hareketin olusmasi durumunda 1,1900 ve 1,1925 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken
satis baskisinin gelmesi halinde ise 1,1850 ve 1,1835 destek seviyelerinin test edilmesi gerekiyor.
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FED’in varlik alim programinda yapacagi degisimlerin sinyallerini vermesi ve hem buyime hem de enflasyon
tahminlerini yukari yénlu revize etmesi piyasalarda endise yaratti. Hafta igerisinde getiri bazinda ylzde 5 azalg
gosteren Ons Altin’”da Cuma gund tepki alimlarinin geldigi géruldi Teknik agidan incelendiginde yukari yonli
hareketin olusmasi durumunda 1775 ve 1785$ direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satig baskinin
gorilmesi durumunda ise 1760 ve 17553 destek seviyeleri yakindan izlenecek.
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Gelismekte olan (lkeler arasinda asilamaya ilk baslayan ve basariyla sirdiiren ingiltere, artan vakalar
nedeniyle planlanan sosyal hayata dénts programini 4 hafta erteledi. Son zamanlarda tek doz asi olan
vatandaslarda viriisiin yayiimasi endiseleri artirdi. Bu hafta igerisinde ingiltere Merkez Bankasi toplantisindan
¢lkacak sonug¢ yakindan takip ediliyor. Hareketine devam etmesi beklenen paritede olasi yukari yonlu
hareketin olusmasi durumunda halinde 1,3825 ve 1,3845 diren¢ seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Asagi
yonlu seyrin olusmasi durumunda ise 1,3760 ve 1,3745 destek seviyeleri 6nem arz ediyor.
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Japonya Merkez Bankasi toplantisindan ¢ikacak karar 6nimuzdeki glinlerde paritenin seyri agisindan énem arz
ediyor. Pandemi nedeniyle ekonominin kalkinmakta zorluk ¢ektigi konusulurken BodJ yetkililerinde piyasaya
destek vermekte hazir olduklari agiklamalari geldi. FOMC toplantisi sonrasi yasanan oynakliklarin zaman
zaman hafta icerisinde yasanmasi muhtemel goruliyor. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketini
surdirmesi durumunda 110,00 ve 110,50 direng seviyeleri takip edilecek. Satis baskisinin olugsmasi durumunda
ise 109,60 ve 109,00 destek seviyelerinin test edilmesi bekleniyor.
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ABD ile iran ile arasindaki anlasmanin bu ay sonuna kadar imzalanmasi bekleniyor. Anlasmanin
imzalanmasiyla birlikte iran petroliiniin kisa siirede piyasaya siriilmesi bekleniyor. ABD Ham petrol stoklari -
8,6M varril olarak gergeklesti. Pandemi endiselerinin azalmasi ve Cin’deki talebin canlanmasiyla beraber yaz
aylarinda Brent Petrol’deki seyrin devam etmesi bekleniyor. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonlu
hareketine devam etmesi beklenilen Brent Petrol'de 73,25 ve 74,50 $ direng seviyelerinin takip edilmesi
gerekiyor. Yasanan gelismelerle beraber asagdi yonli bir seyrin olusmasi halinde ise 72,650 ve 71,80%$ destek
seviyeleri 6nem arz ediyor.
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NATO goérusmeleriyle beraber DolarTL’deki geri gekilmeyle birlikte deger kaybeden Gram Altin, gectigimiz hafta
kayiplarini telafi etmeye galist. FOMC ve TCMB PPK toplantisi sonrasinda déviz kurundaki ytkselisten olumlu
etkilenen Gram Altin’i Ons Altin’da gérilen sert satislar baskiliyor. Gram Altin’da yukari yonli hareketin devam
etmesi durumunda 505 ve 515 TL direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken asagi yonlu bir hareketin olmasi
durumunda ise 495 ve 490 TL destek seviyeleri asagi yonli hareket icin nem arz ediyor.
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AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Muduru Genel Madur Yardimcisi

2021 1.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %26,23 Karda / %73,77 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.




