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RISKLi VARLIKLAR FED SONRASI DUSUS EGILIMINDE

Bu haftanin bizim agimizdan énemli gelismesi olan TCMB faiz karari ve toplanti metni de belli oldu. Beklendigi gibi TCMB politika
faizinde degisiklige gitmedi. Toplanti metninde ise énceki iki metne gore ifadelerde ufak degisikliklerin oldugu géze ¢arpti. Bunlardan
birisi “siki durus” digeri ise “kararlilik” ifadeleri oldu. Karar metninde, s6z konusu karara gerekge olarak, "Enflasyon ve enflasyon
beklentilerindeki ylksek seviyeler" gosterilirken, para politikasi durusuna iligkin "Nisan Enflasyon Raporu tahmin patikasindaki
belirgin disUs saglanana kadar para politikasindaki mevcut siki durus kararhlikla strdurilecektir." mesaji verildi.

FED’in sahin bir mesaj tonunun ardindan kurun geldigi seviyeler itibariyle TCMB'nin toplanti metine bu ifadeleri yeniden yerlestirmis
olmasi 6nimuzdeki dénem igin faiz indirimi beklentilerini yilin son geyreginden daha ileriye 6telemis olabilir. Fakat yine de politika
faizinin enflasyonda kalici diisuse isaret eden gulgli gostergeler olusana ve orta vadeli yiizde 5 hedefine ulasincaya kadar politika
faizi, gucli dezenflasyonist etkiyi muhafaza edecek sekilde, enflasyonun Uzerinde bir diizeyde olusturulmaya devam edecektir
ifadesinin korunuyor olmasini sartlarin el verdigi ilk anda faiz indirimi olabilecegine de isaret ediyor. Bunun igin kur tarafindaki asagi
yonll hareketlerin enflasyona etkisini yakindan izlenecektir. Asilamada hiz kazaniimasiyla birlikte seyahat engellerinin kaldirilma
haberlerinin geldigi ortamda Temmuz'dan itibaren turizm sezonu canlanabilirse ddviz girisi sayesinde kurda asagi yonlu bir hareket
olusmasi TCMB’nin elini giiglendirebilir. DolarTL’ye baktigimizda diin FED sonrasi Dolar endeksinin yukari yonli hareketiyle birlikte
yukselis egilimini strdirdiguni izledik. Bu baglamda 8.73 TL seviyesine kadar yaklasma meydana geldi.

ABD’de FED’den gelen sahin tona dogru evrilen degisim, bir stredir sakin seyir izleyen Dolari uyandirdi, ABD para birimini son
aylarin en yiksek seviyesine yikselirken diislis pozisyonlarinin gevsemesinin daha fazla kazanimi kortkleyebilecedi beklentilerini
korukledi. Dolar, Persembe giini 6nemli para birimlerine karsi 15 ayin iki glinlik en blylk yizde artisini kaydetme yolun girerken,
FED’in ilk faiz artisi beklentisini 2023'e kaydirmasindan sonraki giinde, Nisan ortasindan bu yana en yuksek seviyesini gérdu. Ancak
bazi piyasa katilimcilarinin Fed'in ayda 120 milyar dolarlik tahvil ahmini igeren para politikalarinin yurirlukte kalmasinin dolar
hakkindaki disis goruslerini korudugunu da gdsteriyor.

ABD teknoloji hisseleri Persembe ginu hizli bir ekonomik toparlanmaya yodnelik iyimserlik Gzerine ylkselirken, FED’in para
politikasina iliskin beklenmedik sekilde sahin mesaji S&P 500'U baski altinda tuttu.

Avrupa hisseleri ise 6nceki gin ABD Merkez Bankasi'ndan gelen sahin sinyallerin erken politika sikilastirmasina iliskin endiseleri
artirmasiyla ve emtia fiyatlarinin diismesinin de etkisiyle madencilik hisselerinin onciliginde disusle sona erdi. Madencilik
hisseleri, ABD merkez bankasinin agiklamalarinin Dolari yikseltmesi ve emtia fiyatlarini distirmesiyle %2,5 oraninda dugerek en
kotu performans gdsterenler oldu. Kamu hizmetleri ve kimya sektoérl paylari da en buyuk dususler arasinda yer ald1.

Asya endeksinde buglnku islemlere baktigimizda Hong Kong disinda diguslerin yasandidi gézleniyor. ABD vadelileri ise yatay
hafif pozitif tarafta hareket ediyor. Endeksin de gune saticili bir baslangi¢c yapmasini bekliyoruz.
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Yogun bir haftayi geride birakiyoruz. Hafta basinda NATO goriismeleriyle kurda yasanan geri gekilme uzun
surmezken FOMC toplantisindan varlik alimlarinda degisiklik yapilabilecegdi sinyali dolarin kiresel dlgekte
deger kazanmasina neden oldu. FED, 2021 yili blyime rakamini yizde 6,5dan yizde 7’ye yukseltti. TCMB
PPK toplanti metninde siki para politikasi ifadesinin geri gelmesi uzun vadede etkili olacaktir. Yasanan
gelismeler cergevesinde yukari yonli hareketin devam etmesi beklenilen kurda 8,75 ve 8,80 TL direng

seviyeleri 6nem arz ediyor. Olasi satislarin goriilmesi durumunda ise 8,65 ve 8,60 TL destek seviyeleri test
edilmesi bekleniyor.
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FOMC toplantisinin ardindan ciddi deger kaybeden Euro, kritik esik 1,19 fiyat seviyesinin hemen Uzerinde
islem gormeye devam ediyor. NATO goriismelerinin pozitif etkisini bu hafta 6zelinde hissedemezken kiresel
haber akisi Turk lirasinin deger kaybinda etkili oldu. Yukari yonli hareketine devam etmesi beklenilen kurda

10,45 ve 10,50 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskisinin gérilmesi durumunda ise
10,35 ve 10,30 destek seviyeleri dnemini koruyor.
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FOMC toplantisi sonrasinda sert satislar devam ediyor. FED ekonomik projeksiyonda yaptidi giincellemede
dikkat ¢eken ise 2021 blyime oraninin yizde 7,0’a revize edilmesi oldu. Enflasyon oranina dair yil sonu
beklentisi yuzde 3,4 olarak agiklanirken Baskan Powell, enflasyonun beklentilerinin Uzerinde gelebilecegi riski
bulundugunu sdyledi. Teknik acidan inceleyecek olursak, yukari yonli hareketin olusmasi durumunda 1,1925
ve 1,1945 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken satis baskisinin gelmesi halinde ise 1,1870 ve 1,1855

destek seviyelerinin test edilmesi gerekiyor.

ONS ALTIN 18 Haziran 2021

Nisan ayi itibariyle baglayan yukari yonli hareketin 1900$ lzerinde tutunamamasi ve FOMC toplantisi sonra
gelen sahin agiklamalarla beraber haftalik kayiplar yiizde 5’i asti. Oniimiizdeki dénemde ons altindaki seyir Abd
10 yilhik tahvil getirileri ile dolar endeksindeki degisiklikler olacak. Teknik agidan incelendiginde yukari yoénli
hareketin olusmasi durumunda 1790 ve 1800% direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satig baskinin
goriilmesi durumunda ise 1780 ve 1770% destek seviyeleri yakindan izlenecek.
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Hafta igerisinde agiklanan ingiltere Tife verisine gdre enflasyondaki artis devam ediyor. Normallesme
adimlarinin ertelenmesi ve FOMC toplantisindan ¢ikan kararlar sonrasinda dolarin deger kazanmasiyla
birlikte paritede sert satislar gdzlendi. Hareketine devam etmesi beklenen paritede olasi yukari yonli
hareketin olugsmasi durumunda halinde 1,3920 ve 1,3940 diren¢ seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Asagi
yonli seyrin olusmasi durumunda ise 1,3870 ve 1,3845 destek seviyeleri 6nem arz ediyor.
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FOMC toplantisindan ¢ikan kararlarin ardindan Dolar endeksindeki glg¢li seyir devam ediyor. Japonya’da
Ticaret Dengesi 187,1Milyar olarak gergeklesti. Japonya'da revize sanayi Uretimi aylik yizde 2,9 artis
gOsterirken kapasite kullanim oranindaki aylik yikselis yluzde 1,1 olarak gergeklesti. Teknik acidan bakilacak
olursa, yukari yonli hareketini strdirmesi durumunda 110,40 ve 111,90 direng seviyeleri takip edilecek. Satis
baskisinin olusmasi durumunda ise 110,00 ve 109,40 destek seviyelerinin test edilmesi bekleniyor.
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ABD Ham petrol stoklari -8,6M varil olarak gergeklesti. Pandemi endiselerinin azalmasi ve Cin’deki talebin
canlanmasiyla beraber yaz aylarinda Brent Petrol’deki seyrin devam etmesi bekleniyor. Teknik agidan
bakilacak olursa, yukari yonli hareketine devam etmesi beklenilen Brent Petrol’de 73,30 ve 74,50 $ direng

seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Yasanan gelismelerle beraber asagi yonlu bir seyrin olusmasi halinde
ise 71,450 ve 71,00% destek seviyeleri 6nem arz ediyor.

18 Haziran 2021

Hafta basinda itibaren fiyatlardaki oynaklikta artislar gézlendi. Fed kararlari sonrasinda tekrardan yukari yonli
bir seyir izlenirken Ons Altin’da gelen sert satiglar gram altindaki yikselisi baskiliyor. Gram Altin’da yukari yonli
hareketin devam etmesi durumunda 510 ve 515 TL direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken asagi yonli bir
hareketin olmasi durumunda ise 495 ve 490 TL destek seviyeleri asagdi yonli hareket icin 6nem arz ediyor.
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AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Muduru Genel Madur Yardimcisi

2021 1.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %26,23 Karda / %73,77 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.




