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YENI HAFTANIN GUNDEMi YOGUN..

Piyasalar yeni haftada olduk¢a yodun bir glindem ile karsi karsiya olacak. Yurt i¢i piyasalarda buglin gerceklesmesi beklenen
Erdogan-Biden gdrismesine iligkin detaylar mercek altinda olacak. Gegen hafta DolarTL Tirk Lirasi’'ndaki degerlenmeyle %3’in
biraz Gzerinde disus kaydetti. Bu dislste buginki gérismeden ¢ikacak sonuglara iliskin fiyatlamalarin oldugunu disinlyoruz.
Ayrica gecen hafta gelen haber akiglarinda Almanya’nin 6nce bizi “gok ylksek riskli Glke” kategorisinden “yiksek riskli tlke”
kategorisine gekmesi daha sonra da 1 Temmuz itibariyle seyahat uyarisini kaldiracagina dair gelen bilgiler de Turk Lirasi varliklara
destek oldu. Bunlarla birlikte bu hafta Turk Lirasi Uzerinde etkili olacak TCMB faiz karari da bekleniyor. Son guinlerde kurun seyri ve
enflasyon beklentilerindeki ylkselis kargisinda TCMB’nin faizde bir degisiklik yapmasini beklemiyoruz. Fakat toplanti metninde
enflasyonla muicadele konusunda para politikasi durusuna iligskin gorusler fiyatlamalar Gzerinde etkili olacak. Son gelismelere
baktigimizda TCMB baskani Kavcioglu erken bir faiz indiriminin temelden yoksun bir degerlendirme olacagdina dair gorus bildirmisti.
Bu nedenle metindeki ifadeler sonraki aylar igin bir ipucu verecek mi bu kisim yakindan izlenecektir. Ayrica hafta sonu gelen
haberlere gére Cumhurbagskani Erdogan yakin zamanda Cin ile yapilan 3,4 milyar dolarlik yeni swap anlagsmasiyla toplam rakamin
6 milyar dolara yiikseldigini belirtti. Briit dviz rezervlerini gegcici sekilde artiracak bir hamle olarak degerlendirilebilir. i¢ piyasalara
etkisinin ise kismi pozitif olabilecegini disiniyoruz.

Bu hafta ayrica piyasalar, trilyonlarca dolarlik mali tesvikin tiketici fiyatlarindaki artisi koriikleyecegi endiseleri arasinda Carsamba
gunki iki glinlik toplantisinin sonunda Fed'in enflasyon hakkinda ne sdyleyecegini yakindan takip edecek. Bilindigi tGzere yillar
boyu devam eden ¢ok disiik enflasyonun ardindan, Fed'in tercih ettigi temel kisisel tiiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi de
dahil olmak Uzere bir dizi 6lgim 6nemli ylkselis egiliminde. PCE, 12 aylik ddnemde Mayis ayina kadar %3,8 artarak otuz yilin en
blylk sigramasini yapti. Fed, tiketici fiyat kazanimlarinin gegici olacagi ve enflasyonist bir artisla miicadele edecek araglara sahip
oldugu konusunda israrini surdiriyor. Politika yapicilarin toplantidan tiketici fiyatlarindaki son yikselisten endise duymaya
basladiklarina dair olasi isaretler, genisleyici para politikalarinin beklenenden daha erken tersine donebilecedi korkularini
atesleyebilir ve bu durum hisse senetlerine zarar verebilir.

ilk paragrafta da kisa 6zet gegtigimiz gibi bugiin, ABD Baskani Joe Biden ile Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan arasinda ilk
yiiz yiize gériisme Brilksel'de NATO zirvesinde gerceklesecek. Giindemde Suriye, Afganistan gibi konular olacak. Ust diizey bir
ABD'li yetkiliye gore 6nemli farkliliklarin oldugu ortamda Ankara ve Washington bir dizi konuda anlasmazliga disiyor. Biden
Carsamba giinii ise segim mudahalesi, siber saldirilar, insan haklari ve Ukrayna konusunda sert tartismalar altinda Rusya Devlet
Baskani Vladimir Putin ile Cenevre'de kargi karsiya gelecek.

Asya’da endekslere baktigimizda Japonya pozitif, Cin ve Hong Kong'ta ise piyasalar bugiin kapali. ABD vadelileri ise yatay hafif
yukselis yoninde. Endeksin ise giine yatay-hafif ylkselisle baglamasini bekliyoruz.
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Doviz kurunda yasanan geri gekilmenin NATO gérismesinden olumlu haber beklentileri etkili oldu. Bu hafta
icerisinde FOMC toplantisi ile TCMB PPK toplantisi fiyatlamalarda etkili olacak. FOMC toplantisinda varlik
programi ile yapilacak olan agiklamalar déviz kurun genel seyrini belirleyecek. Bu haftanin takip edilecek
verisi ise ABD Sanayi Uretimi olacak. Yasanan gelismeler ¢ercevesinde yukari yonli hareketin devam etmesi

beklenilen kurda 8,45 ve 8,50 TL direng seviyeleri nem arz ediyor. Olasi satiglarin gérilmesi durumunda
ise 8,35 ve 8,28 TL destek seviyeleri test edilmesi bekleniyor.
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NATO goériasmesi ile ilgili olusan pozitif seyir sonrasi Turk Lirasindaki deder kazanimi devam ediyor. Bu hafta
yapilacak TCMB PPK toplantisinda faiz oraninda herhangi bir degisiklik beklenmezken yayimlanacak olan
toplanti metnindeki satir baslari 6nemini koruyor. Hafta igerisinde agiklanacak olan Avrupa Bélgesi TUFE verisi
yakindan takip edilecek. Yukari yonli hareketine devam etmesi beklenilen kurda 10,25 ve 10,30 direng

seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskisinin goriiimesi durumunda ise 10,10 ve 10,05 destek
seviyeleri 6nemini koruyor.
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ABD’de tuketici fiyatlarindaki artis yillik bazda yizde 5'i buldu. Artan enflasyona ragmen paritede degisiklik
gorilmezken ABD 10 yillik tahvil getirilerindeki seyrin korunmasi etkili oldu. 16 Haziran’da gerceklestirilecek
olan FOMC toplantisi paritenin seyrinde etkili olacak. Haftanin takip edilecek verisi ise Avrupa Bélgesi TUFE
endeksi olarak 6ne c¢ikiyor. Teknik agidan inceleyecek olursak, yukari yonlu hareketin olusmasi durumunda
1,2130 ve 1,2155 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken satig baskisinin gelmesi halinde ise 1,2080 ve
1,2055 destek seviyelerinin test edilmesi gerekiyor.
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1900$ Gzerinde kaliciigin saglanamamasi ve Dolar Endeksinde goriilen yikselisin ardindan Ons Altin deger
kaybetti. Hafta icerisinde gerceklestirilecek olan FOMC toplantisi ile fiyatlamalarda oynaklik gérilebilir. FOMC
toplantisinda guncellenecek olan ekonomik projeksiyon yatirimcilar igin énem arz ediyor. Teknik agidan
incelendiginde yukari yonli hareketin olusmasi durumunda 1875 ve 1890$ direng seviyelerinin takip edilmesi
gerekiyor. Satis baskinin gérilmesi durumunda ise 1855 ve 1840$ destek seviyeleri yakindan izlenecek.
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ingiltere Merkez Bankas yetkilisi Haldane, enflasyonun kontrol edilebilmesi adina Merkez Bankasinin parasal
muslugunu kapatmayi disinmeli agiklamasini yapti. ingiltere’de kademeli normallesme adimlari
cercevesinde 21 Haziran'da tam anlamiyla acgilmasi beklenirken artan mutasyon endiseleri ile agiklanan
planin 4 hafta ertelenmesine sicak bakiliyor. Hareketine devam etmesi beklenen paritede olasi yukari yonli
hareketin olusmasi durumunda halinde 1,4130 ve 1,4155 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Asagi
yonlU seyrin olusmasi durumunda ise 1,4100 ve 1,4080 destek seviyeleri 6nem arz ediyor.
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Japonya Merkez Bankasi salgin sonrasi ekonominin toparlanmasi adina ekonomiyi desteklemek adina pandemi
yardim programini uzatabilecegi bildirildi. Gegtigimiz haftada Basbakan Suga, yaz aylarinda bliylk bir destek
paketi aciklayacagdi soylentileri hakimdi. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketini siirdirmesi

durumunda 110,00 ve 110,85 direng seviyeleri takip edilecek. Satis baskisinin olusmasi durumunda ise 109,30
ve 109,00 destek seviyelerinin test edilmesi bekleniyor.
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OPEC 2021 yih kuresel petrol talebi beklentisini degistirmeyerek 5.95 Milyon varil olarak korudu. Yilin
kalaninda ise petrol talebinin pandemi ©ncesi seviyelerine ddénmesi bekleniyor. iran yaptirimlarinin
kalkmasiyla birlikte iran bir ay icinde (retimini eski seviyeye getirebilecedi ve (¢ ay icinde ise tam kapasitede
calisabilecegi séylendi. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonlu hareketine devam etmesi beklenilen
Brent Petrol'de 73,10 ve 73,95 $ direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Yasanan gelismelerle beraber
asag! yonli bir seyrin olusmasi halinde ise 72,30 ve 71,95% destek seviyeleri 5nem arz ediyor.
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Ons Altin’da 1900%’in (izerinde kaliciiin goériilmemesi ve dolarin kiiresel piyasada deder kazanmasi ile geri
¢cekilmenin hizlandi. NATO goérismesinden olumlu sonuglarin alinacagi beklentisiyle Turk lirasindaki deger
kazanimi devam ediyor. Gram Altin’da yukari yonli hareketin devam etmesi durumunda 510 ve 515 TL direng
seviyelerinin takip edilmesi gerekirken asagi yonli bir hareketin olmasi durumunda ise 495 ve 485 TL destek
seviyeleri asag! yonll hareket icin 6nem arz ediyor.
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AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Baris URKUN
Arastirma Muduru

Hazirlayanlar;

Tongug Erbas
Genel Madar Yardimcisi

2021 1.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %26,23 Karda / %73,77 Zararda
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ISTANBUL / Genel Midirlikk Merkez Ofis
Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.S.
Maslak Mh. Tagyoncasi Sk. T4 A Blok, Kat: -1 NO: 256
34485 Sariyer/Istanbul
Tel: 444 0 968 / 0850 450 00 66
Fax: +90 212 290 21 41
Whatsapp: +90 539 769 63 84
Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr
Mersis No: 0010056453000026

www.ahlatciyatirim.com.tr

GCORUM / Sube

Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.S.
Egridere Carsisi No: 17
Merkez/Corum

Tel: +30 364 2111019

Fax: +90 212 290 21 41

Whatsapp: +90 539 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.




