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PiYASALAR ENFLASYON VERILERINE ODAKLI HAREKET EDIiYOR..

Din gun i¢i igslem hacimlerinin yogun oldugu saatlerde Dolar/TL'nin zaman zaman 8.50'nin altini test ettigi fakat fazla kalici
olamayarak tekrar 8.50 seviyesi Uzerine gegtigi gozlendi. Aksam saatlerinde ise Cumhurbaskani Erdogan’'in katildigi bir TV
programinda faizler ile ilgili sdylemlerin akabinde yeniden 8.60 seviyesine yaklasti§i goézlendi. Disuk islem hacimlerinin oldugu
siralarda yaganan hareketlerin bu nedenle sert bir sekilde gergeklestigi gbzlendi. Borsa istanbul’da ise ana endeksi yine
bankalardan gelen destekle guini ylikselisle tamamladi. Din izledigimiz ekonomik biiyiimenin éncl géstergesi olan verilerden olan
ve imalat sanayi performansinda referans kabul edilen istanbul Sanayi Odasi Tirkiye imalat PMI, Mayis'ta 49.3 ile, son bir yilda ilk
kez esik deger 50'nin altina geriledi. PMI Nisanda 50.4 dizeyindeydi. Mayis ayinin énemli bolimiinde uygulamada olan Covid-19
kisitlamalari, beklentilerle uyumlu bir sekilde Tiirk imalat sektort Gzerinde olumsuz etki yaratti.

ABD’de ise imalat faaliyeti, ekonominin yeniden agilmasinin etkisi olarak ertelenmis talebin siparigleri artirmasiyla Mayis ayinda
yukseldi, ancak hammadde ve isguicu kithgi nedeniyle tamamlanmamis islerin biriktigi gézlendi. ISM imalat PMI, Nisan'daki 60.7'den
gecgen ay 61.2'ye yikseldi. 50 esik seviyesinin izerinde bir okuma, ABD ekonomisinin %11,9'unu olusturan imalattaki genislemeyi
gosteriyor. Amerika Birlesik Devletleri'ndeki yetigkinlerin yarisindan fazlasi COVID-19'a kargi tamamen asilanmis durumda ve bu
da yetkililerin isletmeler Uzerindeki pandemi ile ilgili kisitlamalari kaldirmasina izin veriyor.

S&P 500, yatirimcilarin ekonomide toparlanma ve yiikselen enflasyon isaretleri igin en son ABD ekonomik verilerini beklemeye
almasiyla saglik ve teknoloji hisselerindeki dususlerin enerji ve finansal kazanglarla karsilik vermesiyle Sali giini dustu. S&P 500,
dort aylik kazanglarin ardindan rekor seviyesinin %1'den daha azini korurken, yatinmcilar yikselen enflasyonun hisse senedi
fiyatlarini vurup vurmayacag! konusunda endise duyuyor. Dun Minneapolis Federal Rezerv Bankasi Baskani Neel Kashkari ve
Fed'in Denetimden Sorumlu Baskan Yardimcisi Randal Quarles, daha yiksek fiyatlarin gegici olacagi gérusuni yineledi. Sonug
olarak Cuma glinki tarim disi istihdam raporu odakta olmaya devam ediyor ve 6nemi artmis durumda.

Avrupa hisse senetleri ise gugli metal ve petrol fiyatlarinin biyik emtia sirketlerinin hisse fiyatlarini artirmasiyla Sali gtna yeni
rekor seviyelere ulasti ve veriler, Euro bélgesi imalat faaliyetinin Mayis ayinda rekor bir hizla arttigini gosterdi. Stoxx 600 endeksi,
Haziran ayinin ilk islem seansinda %0.8 yikseldi. Alman DAX %1,0 artigla yeni bir rekor seviyeye yukselirken, Fransiz CAC 40
%0,7 deger kazandi. Euro bdlgesinde imalat PMI verisine iligkin son okuma, ilk 62,8 tahmininin Gzerinde ve anketin bagladigi
Haziran 1997'den bu yana en yiksek olan Mayis ayinda 63.1'e ylkseldi. Yatirimcilar, daha yiksek enflasyonun Avrupa Merkez
Bankasi'ni tegvik tedbirlerini geri almaya zorlayabileceginden endise ederken, politika yapicilar son haftalarda fiyatlardaki artisin
gecici oldugunu ve destegin devam ettigini sdylemeyi strdariyor.

Asya seansina baktigimizda endekslerin Japonya disinda ekside hareket ettigi gézleniyor. ABD vadelileri ise yatay. Bu gérinimle
endeksin gune yatay bir baslangi¢ yapmasini bekliyoruz.
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Destekler: Destekler: Destekler:
1,2200/1,2185 /1,265 8,5800 / 8,5000 / 8,4500 1890 /1880 / 1865
Direngler: Direngler: Direngler:
1,2235/1,2260/ 1,2285 8,6500 / 8,7500 / 8,8200 1910/ 1925 / 1930
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Cumhurbaskani Erdogan din aksam katildigi programda faizlerin disurilmesiyle ilgili yaptigi aciklama
sonrasl kurda yeni zirve goruldu. Turkiye ekonomisi yilin ilk ¢eyreginde yillik bazda ylzde 7 buyuadu.
Aciklanan veri incelendiginde sermaye yatinnmlarinin artmasi dikkat ¢ekti. Gegtigimiz hafta rekor tazeleyen
DolarTL haftaya gugli basladi. Yasanan gelismeler gercevesinde yukari yonli hareketin devam etmesi
beklenilen kurda 8,65 ve 8,75 TL direng seviyeleri 6nem arz ediyor. Olasi satiglarin gérilmesi durumunda
ise 8,58 ve 8,50 TL destek seviyeleri test edilmesi bekleniyor.
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Cumbhurbagkanr’nin faizler ile ilgili yaptigi agiklama sonrasi kurda yeni zirve gorulda. Tarkiye ekonomisi yillik
bazda 2021 yihnin ilk geyreginde yiizde 7. Bilyliyerek giiglii bir performans sergiledi. Aimanya TUFE Endeksi
Mayis ayinda da artis gdsterdi ve aylik artis yizde 0,5 oldu. Gegtigimiz hafta acgiklan Euro bdlgesi ekonomik
glven endeksi beklentilere paralel 114.5 olarak agiklandi. Yukari yénli hareketine devam etmesi beklenilen
kurda 10,60 ve 10,65 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satig baskisinin gérilmesi durumunda
ise 10,50 ve 10,45 destek seviyeleri dnemini koruyor.
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Euro bolgesi enflasyon orani artmaya devam ediyor. Agiklanan veriye gére Mayis ayinda yillik bazda enflasyon
2,0 olarak gergeklesti. Buna ek ok olarak agiklanan Euro PMI verisi 63,1 puana yukselirken gugld bir
toparlanmaya isaret ediyor. FED Uyesi Kashkari, diger Uyelerin sdylemlerine paralel olarak enflasyonun gegici
oldugunu yineledi. Teknik agidan inceleyecek olursak, yukari yonli hareketin devam etmesi halinde 1,2235 ve

1,2260 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken satis baskisinin devam etmesi halinde ise 1,2200 ve 1,2185
destek seviyelerinin test edilmesi gerekiyor.
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Dolar Endeksinde kismen gorilen toparlanma ile Ons Altin’da hafif bir geri ¢cekilme goraliyor. ABD 10 yillik tahvil
getirilerinde ise 1,60 seviyesindeki seyrine devam ediyor. Cuma ginu agiklanacak olan ABD Tarim digi istihdam
verisi yakindan takip edilecek. Teknik agidan incelendiginde yukari yonliu hareketin devam etmesi durumunda

1910 ve 1925$ direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satis baskinin gériilmesi durumunda ise 1890 ve
1880%$ destek seviyeleri yakindan izlenecek.
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ABD Imalat PMI verileri beklentilere paralel bir sekilde 62,1 olarak agiklandi. Ingiltere’de salginin
baslamasindan bu yana ilk kez giinliik 6lim kayitlara gecilmedi. OECD, ingiltere ekonomisinin 2021 yilinda
yuzde 7,2 oraninda yikselmesini beklerken 2022 bliylime beklentisini ylizde 5,5 olarak agikladi. Yukari yonli
hareketine devam etmesi beklenen paritede olasi yukari yonli hareketin olusmasi durumunda halinde 1,4175
ve 1,4200 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Asagi yonlu seyrin olusmasi durumunda ise 1,4130
ve 1,4105 destek seviyeleri 6nem arz ediyor.
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Dolar endeksinde hafif yikselis gorulirken ABD tahvil getirilerindeki yatay seyir devam ediyor. Japonya
ekonomisi ile ilgili tahmini yayimlayan OECD, ekonominin 2021 yilinda yuzde 2,6 biyumesini bekliyor. Japonya
hikimeti, tiketim harcamalari ve isletme kosullarina yénelik gérinim beklentisini disurdi. Japonya Mayis ayi
PMI verisi 53.0 olarak gergeklesti. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketini sirdirmesi
durumunda 109,95 ve 110,20 direng seviyeleri takip edilecek. Satis baskisinin olusmasi durumunda ise 109,45
ve 109,15 destek seviyelerinin test edilmesi bekleniyor.
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Din gergeklestiriien OPEC+ toplantisinda Haziran ve Temmuz'daki mevcut petrol Uretimi kesintilerini
gevsetme planina bagh kalma konusunda anlagsmaya varildi. Suudi Enerji Bakani, ABD ve Cin’in petrol talebi
iyilestigini belirtirken asilamadaki gelismeler petrol piyasasinin yeniden dengelenmesinin 6nlinu agacagini
belirtti. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonlli hareketine devam etmesi beklenilen Brent Petrol’de 70,70
ve 71,30 $ direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Yasanan gelismelerle beraber agagdi yonli bir seyrin
olusmasi halinde ise 70,00 ve 69,20 $ destek seviyeleri 5Gnem arz ediyor.
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DolarTL’de yasanan sert yiikselisle birlikte hareketini kuvvetlendiren Gram Altin’da Ons Altin’in hafif geri gcekilmesi
yukselisi sinirhyor. Faizlerle ilgili yapilan agiklamanin ardindan déviz kurunda yeni rekorlar gorillirken seyrin
zayifladigi goruldid. Gram Altin’da yukari yonli hareketin devam etmesi durumunda 530 ve 540 TL direng
seviyelerinin takip edilmesi gerekirken asagi yonli bir hareketin olmasi durumunda ise 520 ve 510 TL destek
seviyeleri asag! yonll hareket icin 6nem arz ediyor.
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ZAMAN ULKE GNEM VERI BEKLENTI OMNCEKI PERIYOT
09.00 | Almanya - Perakende Satiglar (Aylik) E -2,0% 7.7% E Nisan
18:00 | lingiltere ***  |BoE Bagkani Bailey Konusmasi E . . E -
20:10 | Avrupa Bilg.! ***  |AMB Baskani Lagarde'in Konugmasi E . . E -
21:00 ABD * Chicago Fed Bagkani Evans'in Konugmasi : - . : -
21:00 ABD *  |FOMC Uyesi Bostic'in Konugmasi E . - E -
21:00 ABD **  |FOMC Uyesi Brainard'in Konugmasi E . - E -

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ ICIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Mudurt Genel Madur Yardimcisi

2021 1.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %26,23 Karda / %73,77 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.




