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YAZ MEVSIMINE GIRERKEN PiYASALARDA BULUTLU HAVA DEVAM EDIiYOR..

Yurt icinde din haftanin beklenen ilk verisi acgiklandi. Buna goére Tirkiye birinci geyrek dénemde beklentilerin Uzerinde %7 bluyudu.
Tarkiye’de ekonominin tiketim talebinin gigli durusu ile birlikte sanayi Uretiminde devam eden canlligin bu sonucu getirdigini
stylemek mimkun. Ekonominin bir 6nceki ceyrek doneme gore ise birinci geyrekte %1.7 buyime yakaladigi gézleniyor. Detaylara
baktigimizda hane halki tiketim harcamalarinin 2021 birinci ¢eyrek déneminde, bir dnceki yilin son ¢eyregine gére %7,4 arttigi
gozleniyor. Devlet harcamalari yine birinci ¢eyrekte %1,3 oraninda artarken, gayrisafi sabit sermaye olusumu yani yatinmlarin
%11,4 buylime yakaladigi goéze garpiyor. Bu sonugta kredi biiyimesinin siirmesi ve tlketici talebinin etkisi oldugunu belirtmek
gerekiyor. ihracatta ise biiyime %3,3 olurken, ithalat ise %1,1 oraninda daralma yasadi. Sektérel ve ekonomik faaliyet kollarina
gOre sonuglara baktigimizda ise bilgi ve iletisim faaliyetlerinde %18,1, diger hizmet faaliyetleri %14,4, sanayi %11,7 ile tarim, orman
ve balik¢ilik %7,5 biyidme ile birinci geyrek blyime sonucunun zerine ¢ikti. Kredi hacmindeki artis sonucu olusan talep artisi ile
ithalattaki giiglenme blylmedeki gliglenmenin nedeni olurken yarattigi enflasyon artisina neden olmasiyla TL'de deger kaybini
yaratiyor.

Diinya hisse senetleri Pazartesi giini art arda doérdiincu aylik kazanglarini kaydetme yolunda ilerlerken, dolar bu hafta kiresel
ekonominin toparlanma yolunda daha net bir resim sunacak olan Avrupa ve ABD verileri beklenirken yon bulmakta zorlaniyor. Mayis
ay! varlik piyasalari i¢in iyi bir ay oldugunu kanitlasa da politika yapicilar giderek artan bir sekilde, temel yapisal ekonomi halen
micadele ederken enflasyonun hizla arttigi ikilemiyle karsi karsiya. Haftanin énemli verisi, Cuma giini 650.000 olan medyan
tahminlerle ABD tarim disi istihdam artigi sonucu olacak, ancak Nisan'in beklenmedik sekilde zayif 266.000 kazancinin ardindan
sonucun ne olacagdi belirsiz.

Avrupa hisse senetleri, ABD ve ingiltere piyasalarindaki tatiller nedeniyle durgun ticarette Pazartesi giinii rekor seviyelerden diist,
ancak hizh bir ekonomik toparlanmaya iliskin iyimserlik, Stoxx 600 endeksinin art arda dordinci aylk kazancini elde etmesine
olanak verdi. Artan enflasyonla ilgili endiselere ragmen, Stoxx 600, ekonomilerin karantinalarin ardindan kademeli olarak yeniden
acllmasi ve merkez bankalarinin toparlanmaya yardimci olmak icin destegi yinelemesiyle Mayis ayinda %2,1'lik bir artis kaydetti.
Veriler, Almanya'da yillik tiketici fiyat enflasyonunun Mayis ayinda hizlandigini ve Avrupa Merkez Bankasi'nin %2'ye yakin ancak
bunun altindaki hedefinin daha da tGzerine giktigini gosterdi.

Asya borsalari bugun yukselirken, Altin fiyatlar bu hafta kiresel ekonominin sagligina dair ipuglari verecek olan Avrupa ve ABD
verileri dncesinde bes ayin en yiiksek seviyelerine yakin yerlerde hareket ediyor. Hammadde fiyatlarindaki keskin artislar ve tedarik
zincirlerindeki baskilar bazi sirketlerin tretimini kisitlasa da, Cin'in fabrika faaliyeti (Caixin imalat PMI) bu yil Mayis ayinda yurt igi
ve ihracat talebinin artmasiyla en hizli sekilde genisledi. Tayvan ve Gliney Kore hisse endeksleri yikselirken, Japonya, Avustralya
ve Hong Kong piyasalari geriledi. ABD vadelileri ise yatay. Endeksin gline yine yatay bir baslangi¢c yapmasini bekliyoruz.
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Tarkiye ekonomisi yilin ilk ceyreginde yillik bazda yuzde 7 buyadu. Agiklanan veri incelendiginde sermaye
yatirimlarinin artmasi dikkat gekti. Gegtigimiz hafta rekor tazeleyen DolarTL haftaya gugcli baglad. Bugin
aciklanacak olan ABD PMI verileri yakindan takip edilecek. Persembe giinii agiklanacak olan Tiirkiye TUFE
verisi doviz kuru i¢cin dnem arz ediyor. Yasanan gelismeler cercevesinde yukari yonli hareketin devam
etmesi beklenilen kurda 8,55 ve 8,60 TL diren¢ seviyeleri dnem arz ediyor. Olasi satiglarin gortlmesi
durumunda ise 8,45 ve 8,38 TL destek seviyeleri test edilmesi bekleniyor.
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Tirkiye ekonomisi biiyiimeye devam ediyor. Diin TUIK tarafindan agiklanan veriye gére ekonomi yillik bazda
yiizde 7,0 blyiime gergeklestirdi. Aimanya TUFE Endeksi Mayis ayinda da artis gdsterdi ve aylik artis yiizde
0,5 oldu. Gegtigimiz hafta agiklan Euro bdlgesi ekonomik given endeksi beklentilere paralel 114.5 olarak
aciklandi. Yukari yénli hareketine devam etmesi beklenilen kurda 10,40 ve 10, 45 direng seviyelerinin takip
edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskisinin goérilmesi durumunda ise 10,30 ve 10,20 destek seviyeleri Shemini
koruyor.
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Asilamanin kuresel dlgekte hizlanmasiyla birlikte ekonomik aktivitenin pandemi 6ncesi verilere yakinlastigi
g6rultyor. Bugun acgiklanacak olan Euro Bélgesi ve ABD PMI verileri paritenin seyri agisindan énemli. ABD
tarafinda enflasyon verisinin beklentileri agsmasi lGizerine bugiin agiklanacak olan Euro Bdlgesi enflasyon verisi
merakla takip edilicek. Teknik agidan inceleyecek olursak, yukari yonli hareketin devam etmesi halinde 1,2240
ve 1,2260 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken satig baskisinin devam etmesi halinde ise 1,2205 ve
1,2190 destek seviyelerinin test edilmesi gerekiyor.
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Dolar Endeksinde yatay hareketin devam etmesiyle birlikte hareketine devam Ons Altin i¢in agiklanacak PMI
verisi 6Gnem arz ediyor. Agiklanan ABD buylume verisi beklentilere paralel olarak ylzde 6,4 olarak agiklanirken
g6zler 16 Haziran’da gercgeklestiriliecek FOMC toplantisina c¢evrildi. Teknik agidan incelendiginde yukari yénla
hareketin devam etmesi durumunda 1920 ve 1935$ direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satis baskinin
gorilmesi durumunda ise 1905 ve 1890% destek seviyeleri yakindan izlenecek.
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OECD, ingiltere ekonomisinin 2021 yilinda yiizde 7,2 oraninda yilkselmesini beklerken 2022 biiyiime
beklentisini yiizde 5,5 olarak agikladi. Bugiin agiklanacak ingiltere ve ABD PMI verileri ekonomik aktivitenin
son halini yansitacakken Cuma giini agiklanacak ABD tarim disi istihdam fiyatlamalarda oynakhda neden
olabilir. Yukari yonli hareketine devam etmesi beklenen paritede olasi yukari yonli hareketin olugsmasi
durumunda halinde 1,4250 ve 1,4275 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Asagi yonli seyrin
olusmasi durumunda ise 1,4210 ve 1,4190 destek seviyeleri 5nem arz ediyor.
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Japonya ekonomisi ile ilgili tahmini yayimlayan OECD, ekonominin 2021 yilinda ylizde 2,6 biyimesini bekliyor.
Japonya hikimeti, tiiketim harcamalari ve isletme kosullarina yonelik gérinim beklentisini diistrdi. Japonya
Mayis ayl PMI verisi 53.0 olarak gerceklesti. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketini sirdirmesi
durumunda 109,90 ve 110,50 direng seviyeleri takip edilecek. Satis baskisinin olusmasi durumunda ise 109,50
ve 109,20 destek seviyelerinin test edilmesi bekleniyor.
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Gozler bugtin gergeklestirilecek olan OPEC toplantisinda olacakken toplantidan gelecege yonelik beklentilerin
paylasiimasi bekleniyor ancak petrol Uretimiyle ilgili bir kararin gikmasi beklenmiyor. ABD — iran
gorusmelerinin olumlu ilerlemesi ile iyimser seyir devam ediyor. Japonya Petrol Birligi Bagskan’inin yaptigi
aciklamada anlagsmanin dogrulanmasiyla Japonya, 3 ay iginde iran’dan petrol ithal etmeye baslayabilir. Teknik
acidan bakilacak olursa, yukari yonlii hareketine devam etmesi beklenilen Brent Petrol’de 70,90 ve 71,80 $
direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Yasanan gelismelerle beraber asagi yonlu bir seyrin olusmasi
halinde ise 69,35 ve 68,50 $ destek seviyeleri Gnem arz ediyor.
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Ons Altin, tekrardan 1900$ seviyesi Uzerini gérmesi ve Dolar endeksindeki geri ¢cekilmenin stirmesi Ons Altin’a
olumlu yansimaya devam ediyor. Gegtigimiz hafta doviz kurunda rekor tazelenirken haftanin ilk islem ginin
DolarTL’nin glglenerek basladigini sdyleyebiliriz. Gram Altin’da yukari yonli hareketin devam etmesi durumunda
525 ve 530 TL direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken asagdi yonli bir hareketin olmasi durumunda ise 515
ve 508 TL destek seviyeleri agadi yonll hareket igin 6nem arz ediyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:00 Tirkiye % imalat Satin Aima Madrleri Endeksi (PMI) - 50,4 Mayis
10:55 Almanya il imalat Satin Ama Madrleri Endeksi (PMI) 64,0 66,2 Mayis
10:55 Almanya ek issizlik Orani Degigimi -9Bin 9Bin Mayis
11:30 ingiltere i imalat Satin Ama Muddrleri Endeksi (PMI) 66,1 66,1 Mayis
12:00 | Avrupa Bolg. i Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) 1,90% 1,60% Mayis
17:00 ABD bnied ISM imalat Satin Aima Muddirleri Endeksi (PMI) 60,7 60,7 Mayis
18.00 ingiltere X BoE Baskani Baileyin Konugsmasi - - -
21:00 ABD ' FOMC Uyesi Brainard'in Konusmasi - - -

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI| TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Mudurt Genel Madur Yardimcisi

2021 1.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %26,23 Karda / %73,77 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




