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FED TUTANAKLARI SONRASI RiSKLi VARLIKLAR SATISLA KARSILASTI..

Yurtdigi piyasalarda enflasyonun gelisine dair fiyatlamalarin daha belirgin sekilde riskli varliklar Gzerinde etkisini géstermeye devam
ettigini izliyoruz. Endekslerde bu gorinusle olusan dususlere FED’in diin agiklanan toplanti tutanaklari da etki etti. 10 yilhik ABD
tahvil faizi tutanaklar sonrasi %1.7 dizeyine kadar yukseldi fakat piyasalarin kapanisina dogru %1.67’li seviyelere geriledi. Ons
Altin tutanaklarin ardindan son dért ayin en yiksek seviyesini gérdigu gunde disuse yoneldi. Bizde kur cephesinde ise 8.43
seviyesini biraz Uzeri denendi fakat Gzerine gecis saglanamadi.

FED toplanti tutanaklarinda tahvil alimlarina iligkin ifadeler dikkat ¢ekti. Buna gére bazi Gyeler tahvil alimlarinin_azaltiimasina
yonelik degerlendirmelerin _oniimiizdeki toplantilarda olabilecegini 6ngordii ve tahvil alimlarinin azaltiimasina yonelik
degerlendirmelerin baglamasi gerektidi sinyalini verdi. Toplanti tutanaklarinda konuyla ilgili olarak "Bazi Uyeler, ekonominin
komitenin hedeflerine dogru hizli bir ilerleme géstermeye devam etmesi durumunda varlik alimlarinin hizini ayarlamaya yonelik bir
plani tartismaya baslamak igin bir noktada énimuzdeki toplantilarin uygun olabilecegdini belirtti" ifadeleri kullanildi. Tutanaklarda
birgok Uyenin ekonominin komitenin tam istihdam ve fiyat istikrari hedeflerine ilerlemesinin zaman alabilecegine yonelik
degerlendirmeleri de dikkat cekti. Piyasalarin son zamanlarda FED’in goérislerinden bagimsiz ve tersi sekilde enflasyon
fiyatlamasini ciddi dlgliide yaptigi bu periyotta tutanaklarda yer alan tahvil alimlarinin azaltilmasi yéninde degerlendirmelerin
yapilmasina iligkin bazi yetkililerin gériis beyan etmis olmasi endekslerde satis baskisi olusturdu. Fakat baktigimizda bu satislarin
cok yuksek bir boyutta da olmadidi izlendi.

Tutanaklarda katilimcilarin ABD ekonomisinin FED’in hedeflerinden uzak kaldigini géstermesi ve bazi diger katiimcilarin ise tahvil
satin alma programini azaltma tartismalarini degerlendirmesinin ardindan ABD endeksleri Carsamba giinii disusle kapandi. Son
haftalardaki guglu enflasyon okumalari ve isgi arz sikintisi belirtileri, Fed yetkililerinin fiyatlardaki artisin gegici olacagina dair
glivencelerine ragmen enflasyon endiselerini canli tutmaya devam ediyor.

Yatirimcilarin artan enflasyonist baskilara karsi para politikasinin erken sikilastiriimasi ihtimalini fiyatlayan Avrupa hisse senetleri,
Wall Street'teki zayifligi takip ederek Carsamba gunu bir hafta igindeki en kotu gunlik distsine yoneldi. Stoxx 600 endeksi % 1.5
distii, Madenciler, seyahat ve teknoloji hisseleri en gok gerileyenler oldu. Ozellikle ABD'de enflasyon ve uzun vadeli tahvil
getirilerinin yikselmeye baslamasiyla ilgili gérilen endigeler, kiresel hisse senedi seviyesiyle ilgili endiseler olmasi nedeniyle
Avrupa piyasalarini da etkiliyor.

Asya’da endekslere baktigimizda bugin Japonya diginda saticili hareketlerin olustugu gdzleniyor. ABD vadelilerinde ise yatay
hareketler hakim goérinuyor. Endeksin de giine yatay bir baglangi¢ yapmasi mimkun olabilir.
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Destekler: Destekler: Destekler:
1,2165/1,2140/ 1,2110 8,3500/ 8,2800 / 8,2000 1867 /1859 / 1850
Direngler: Direngler: Direngler:
1,2200/ 1,2223 / 1,2245 8,4500 / 8,5000 / 8,5400 1880 /1891 /1895
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Din yayinlanan FOMC toplanti tutanaklarinda tahvil alim programinda degisiklige gidilmesinin uygun
olabileceginin belirtimesi Uzerine ABD 10 yillik tahvil faizleri 1,61’de 1,68’e sigradi. Tutanaklarda tam
istihdam ve fiyat istikrari hedeflerine ilerlemesinin zaman alabilecedi vurgulandi. Yasanan gelismeler
gergevesinde yukari yonli hareketin devam etmesi beklenilen kurda 8,45 ve 8,50 TL direng seviyeleri 5nem

arz ediyor. Olasi satislarin gortilmesi durumunda ise 8,35 ve 8,28 TL destek seviyeleri test edilmesi
bekleniyor.
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Euro bélgesi Nisan Ayr TUFE endeksi beklentilere paralel aylik yiizde 0,6 yillik ise yiizde 1,6 artis gosterdi.
Ekonominin toparlanmanin hizlanmasiyla birlikte hedeflere iligkin iyimserlik devam ediyor. ECB yonetim kurulu
Uyesi Schnabel, enflasyonun gecici oldugunu ve gelecek yil fiyatlarin gerileyebilecegini belirtti. Euro,Fed
tutanaklarinin yayinlanmasi ile yatay goérinimind sirdirdyor.  Yukar yonli hareketine devam etmesi
beklenilen kurda 10,27 ve 10,35 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satig baskisinin gorilmesi
durumunda ise 10,20 ve 10,10 destek seviyeleri dnemini koruyor.
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FOMC toplanti tutanaklarina gére yetkililer, ekonomik toparlanmanin tam anlamiyla istenilen diizeyde olabilmesi
icin zamana ihtiyaci olduklarini vurguladilar. Varlik alim programinda degisiklige gidilebileceginin sinyalleri
Uzerine paritede sert geri ¢gekilme goérildi. Din agiklanan Euro Boélgesi enflasyon rakamlari beklentilere paralel
bir sekilde aylik yizde 0,6 yillik bazda ylizde 1,6 artis gosterdi. Teknik agidan inceleyecek olursak, yukari yonla
hareketin devam etmesi halinde 1,2200 ve 1,2223 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken satis baskisinin
devam etmesi halinde ise 1,2165 ve 1,2140 destek seviyelerinin test edilmesi gerekiyor.
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FOMC toplanti tutanaklarinin yayinlanmasiyla dalgal bir seyir gizen Ons Altin kritik seviye 1875$% diizeyinden
islem goruyor. ABD 10 yillik tahvil getirilerindeki sert yikselis harekette belirleyici oldu. Bugln agiklanacak olan
issizlik basvurular yakindan takip edilecek. Teknik acgidan incelendiginde yukari yonli hareketin devam etmesi
durumunda 1880 ve 1891$ direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satis baskinin gérilmesi durumunda ise
1867 ve 1859% destek seviyeleri yakindan izlenecek.
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Aciklanan verilere gore ingiltere’de Nisan ayinda enflasyon yiizde 1,5 artarken yillik bazdaki artis ise ylizde
1,5 oldu. ingiltere Merkez Bankasi yetkililerinden Vliegh, gegici olacak olan yiiksek biiyiime ve yiiksek
enflasyon orani para politikasi i¢in ana endise olusturmadigini belirtti. Yukari yonli hareketine devam etmesi
beklenen paritede olasi yukari yonli hareketin olusmasi durumunda halinde 1,4137 ve 1,4155 direng
seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Asagi yonlu seyrin olusmasi durumunda ise 1,4090 ve 1,4075 destek
seviyeleri 6nem arz ediyor.
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FOMC toplanti tutanaklarinin agiklanmasiyla fiyat hareketliliklerinde artiglar gézlendi. Japonya’da kovid-19
kapsamin alinan OHAL uygulamasi Okinawa eyaleti de dahil edildi. Japonya’'da Aciklanan verilere gére Japon
Ekonomisi yilin ilk geyreginde bir dnceki yilin ayni dénemine kiyasla ylizde 5.1 daraldi ve son U¢ geyrekte ilk kez
ekonomi kiguldi. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketini sirdirmesi durumunda 109,41 ve
109,45 direng seviyeleri takip edilecek. Satis baskisinin olusmasi durumunda ise 108,80 ve 108,55 destek
seviyelerinin test edilmesi bekleniyor.
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Rusya Enerji Bakani, 62-66$ petrol fiyatinin mevcut durumu yansittigini sdyledi. Cin’de ekonomik toparlanmanin
hizlanmasi ile petrol talebinde bir toparlanmanin normallesmesi bekleniyor. Haftalik olarak agiklanan ABD Ham
petrol stoklari 0,620M artis gosterdi. Teknik agidan bakilacak olursa, yatay hareketine devam etmesi beklenilen
Brent Petrol’de 67,15 ve 68,30 $ direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Yagsanan gelismelerle beraber
asagdi yonli bir seyrin olugsmasi halinde ise 65,95 ve 65,15 $ destek seviyeleri 5nem arz ediyor.
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Ons Altin’da gorilen yukari yonli hareket diin agiklanan FOMC toplanti tutanaklari ile biraz durulsa da seyrin
pozitif oldugu gézlemleniyor. Bugiin ABD’de agiklanacak olan igsizlik bagvurulari dolar endeksi tizerinde etki
olusturabilir. Gram Altin’da yukari yonli hareketin devam etmesi durumunda 510 ve 520 TL direng seviyelerinin
takip edilmesi gerekirken asagi yonlu bir hareketin olmasi durumunda ise 500 ve 490 TL destek seviyeleri asagi
yonli hareket igin 6nem arz ediyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
09:00 | Almanya £ Almanya Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) 0.8% 0,9% Nisan

15:00 {Avrupa Bdlg., *** |AMB BaskaniLagarde'in Konusmasi - - -
15:30 ABD 350 Philadelphia Fed Imalat Endeksi 43,0 50,2 Mays

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI| TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Mudurt Genel Madur Yardimcisi

2021 1.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %26,23 Karda / %73,77 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




