SABAH BULTENI

USD/TRY - EUR/TRY - EUR/USD - ONS ALTIN - GBP/USD - USD/JPY -BRENT PETROL- GRAM ALTIN

TCMB SONRASI TL VARLIKLARDAKI GUGLENME SURECEK mi?

TCMB din beklendidi gibi politika faizinde degisiklige gitmedi. Toplanti metninde ise 6zetle enflasyondaki yikselis dinamikleri
nedeniyle su anki para politikasi surdirtlecek mesajini verdi. Bu mesaiji verirken TCMB’nin toplanti metninden siki durus ifadesinin
kaldirildig1, yerine “Nisan Enflasyon Raporu tahmin patikasindaki belirgin disis saglanana kadar para politikasindaki mevcut durus
surdurulecektir “ seklinde toplanti metnine eklendigi gézden kagmadi. Toplanti metninde enflasyonda ylkselisi nedenleri arasinda
olan emtia fiyatlarindaki seyir ve ylkselen enflasyon beklentilerine de dikkat ceken TCMB bununla ilgili olarak metinde “Son
donemde emtia fiyatlarinda yeniden artis gozlenirken, yikselen kiresel enflasyon beklentilerinin uluslararasi finansal piyasalar
Uzerindeki etkileri nemini korumaktadir” ifadesine yer verdi. Cari islemler konusuna da deginilen metinde bu konu hakkinda “Emtia
fiyatlarindaki yukselise karsin, ihracattaki gugcla artis egilimi, altin ithalatindaki belirgin gerileme ve finansal kosullardaki sikilasmanin
etkisiyle kredilerde gézlenen yavaglama cari islemler dengesinde 6ngériilen iyilesmeyi desteklemektedir” dendi. Onceki toplanti
metninde oldugu gibi bu toplanti metninde de yer bulan bir baska ifade ise politika faizi diizeyinin enflasyonun tzerinde bir seviyede
olusturulmaya devam edilecegi oldu. Sonug¢ olarak metinden anlasilan durum TCMB nezdinde yakin bir vadede faiz indirim
segeneginin olmadigini gésteriyor. Kurun geldigi seviyeler, %35'i bulan UFE'den TUFE’ye gegis etkisi, kiiresel emtia fiyatlarindaki
yikselisin sirmesi ve kisitlamalar sonrasi artmasi muhtemel taleple birlikte enflasyonda henlz tepe noktasini gérmedigimizi
soyleyebilir. Bu nedenle TCMB’nin de her ne kadar “siki para politikasi” ifadesine yer vermemis olsa da sahin bir gériinti vermeye
calistigini dustintyoruz.

Dow Jones Sanayi endeksi Persembe guini rekor seviyede kapandi. Yikselis haftalik issizlik basvurular ile desteklendi. ABD
Baskani Joe Biden'in COVID-19 ile ilgili fikri mulkiyet haklarindan feragat etme planlarini desteklemesinin ardindan asi ureticilerinin
hisseleri dusti. Beyaz Saray, Biden'in COVID-19 asisi fikri milkiyet haklari icin dnerilen bir feragatnameyi destekleme kararini
verdigini sdylemesinin ardindan ilag sirketleri dustl. Yatirimcilar, isgiict piyasasinin gicu ve potansiyel olarak FED’in para politikasi
konusundaki durusuna iliskin ipuglari igin bugtin daha kapsamli bir tarim disi istihdam raporunun sonuglarina odaklanacak.

Avrupa hisse senetleri Persembe guni geriledi. Seyahat sektdrl Britanya Tren Hattindan gelen zayif sonuglarda digtse yol
acgarken, yiyecek ve igecek sirket hisseleri guiclli kazanglarla 14 ayin en ylksek seviyesini gordii. STOXX 600 endeksi % 0.1 dususle
kapandi. Seyahat ve eglence sektérii en kétli performans gosteren sektdr oldu ve ingiliz demiryolu isletmecisi Trainline'in yillik
kayip bildirmesinin ardindan % 1.7 distu.ingiltere Merkez Bankasi Mayis ayi toplantisinda politika faizi ve varlik alim programini
degistirmedi. Banka toparlanma nedeniyle acil varlik alim programini yavaslatti. Banka, pandemi nedeniyle devreye soktugu haftalik
4.4 milyar sterlin olan acil varlik ahm programini ise 3.4 milyar sterline ¢ekecegini duyurdu.

Asya endekslerine baktigimizda genel olarak pozitif hareketler gozleniyor. ABD vadelileri ise yatay hafif pozitif tarafta bulunuyor.
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TCMB haftalik repo oraninda degisiklige gitmedi ve faiz ylizde 19’da sabit birakti. Karar metninde durusun
surdurilecegi sdylense de metin icerisinde “siki” kelimesinin gikarildigi goraliyor. Karar sonrasi Dolar’'da
hafif bir geri ¢cekilme goruldi. ABD Hazine Bakani Yellen’in agiklamalariyla gliglenen Dolar yukari yonli
hareketine devam ediyor. Yasanan gelismeler gergevesinde yukari yonli hareketin devam etmesi beklenilen
kurda 8,30 ve 8,35 TL direng seviyeleri 6nem arz ediyor. Olasi satislarin gérilmesi durumunda ise 8,25 ve
8,22 TL destek seviyeleri test edilmesi bekleniyor.
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TCMB PPK toplantisinda faiz oranlarinda degisiklige gidilmedi. Kararin ardindan kismen geri ¢ekilmenin
géruldigu gozlense de doviz kuru Uzerinde énemli bir etkisinin olmadigini séyleyebiliriz. Agiklanan Euro
Bolgesi Bilesik PMI verisi 53,8 olarak gerceklesirken UFE aylik ylzde 1,1 yillik yiizde 4,3 olarak agiklandi.
Yukari yonli hareketine devam etmesi beklenilen kurda 10,00 ve 10,05 diren¢ seviyelerinin takip edilmesi
gerekiyor. Olasi satis baskisinin goriiimesi durumunda ise 9,95 ve 9,90 destek seviyeleri Gnemini koruyor.

www.ahlatciyatirim.com.tr AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA



SABAH BULTENI

07 Mayis 2021 |

MATRIKS | =]t

b

Hafta basindan bu yana Dolar endeksinde gorilen degerlenme ve tahvil faizlerindeki hareketlilik Amerikan
Dolar’inin guglenmesine neden oldu. Agiklanan Euro Bdélgesi Bilesik PMI verisi beklentinin hemen tzerinde 53,8
olarak gerceklesti. Bugin acgiklanacak olan ABD tarim digi istihdam yakindan takip edilecek. Teknik agidan
inceleyecek olursak, yukari yénla hareketin devam etmesi halinde 1,2085 ve 1,2100 direng seviyelerinin takip

edilmesi gerekirken satis baskisinin devam etmesi halinde ise 1,2035 ve 1,2000 destek seviyelerinin test
edilmesi gerekiyor.

ONS ALTIN 07 Mayis 2021 J

MEABGAGSD TGun | TL [ un

::::::

ol

Ons Altin’da 1800%'in asilmasiyla beraber yukari yonli hareketin kuvvetlendigi gézleniyor. ABD Hazine Bakani
Janet Yellen'in agiklamalariyla gelen satistan hizla toparlandigi gorildi. Buglin agiklanacak olan ABD Tarim disi
istihdam Altin i¢in dnemini koruyor. Teknik agidan incelendiginde yukari yonli hareketin devam etmesi
durumunda 1830 ve 1835$ direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satis baskinin gérilmesi durumunda ise
1810 ve 1800% destek seviyeleri yakindan izlenecek.
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ingiltere Merkez Bankasi faiz oraninda degisiklige gitmezken ekonomik toparlanmanin hizlanmasi nedeniyle
acil varlik alim programini yavaglatti. Haftalik 4.4 milyar sterlin olan acil varlik alim programi 3.4 milyar sterline
¢ekildi. Buguin agiklanacak olan ABD tarim disi istihdam yakindan takip edilecek. Yatay gérinimuni sirdiren
paritede olasi satig baskisinin gelmesi halinde 1,3885 ve 1,3855 destek seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor.
Yukari yonlu seyrin stirmesi durumunda ise 1,3930 ve 1,3965 direng seviyeleri 5nem arz ediyor.
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Japonya hiikiimeti Kovid-19'a karsi OHAL'i uzatacak. Japonya Merkez Bankasi Mart ayi toplant tutanaklarinda
yetkililerin faiz oranlarini istikrarli bir sekilde dislk tutmaya odaklanma ihtiyaci konusunda anlastiklari goze
carpiyor. Asilamanin baslamasi olumlu bir isaret oldugu 6ne sirilerken pandemiyle ilgili yasanan gelismelere
dikkat c¢ekildi. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketini sirdirmesi durumunda 109,50 ve 110,00
direng seviyeleri takip edilecek. Satis baskisinin olugsmasi durumunda ise 108,60 ve 107,80 destek seviyelerinin
test edilmesi bekleniyor.
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Amerikan Haftallk Ham Petrol Stoklari 7,6milyon varil azalis gosterirken Brent Petrol’'de dalgali bir seyir hakim.
Dunya’da artan koronavirlis vakalari talep endiseyi yaratiyor ve fiyatlamalarda baski olusturmaya devam ediyor.
Teknik agidan bakilacak olursa, yatay hareketine devam etmesi beklenilen Brent Petrol’de 68,70 ve 69,50 $
direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Yasanan gelismelerle beraber asagi yonli bir seyrin olusmasi
halinde ise 68,00 ve 67,40 $ destek seviyeleri Gnem arz ediyor.
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TCMB PPK toplantisinda piyasa beklentisine paralel faiz oraninda degisiklige gidilmezken karar sonrasi déviz
kurunda kismen geri gegilmeler yasandi. Bugliin ABD tarim digi istihdam verisinin glcli gelmesi kurda yukari
yonli hareket olusturabilir. Gram Altin’da yukari yonli hareketin devam etmesi durumunda 490 ve 500 TL direng
seviyelerinin takip edilmesi gerekirken asagi yonlu bir hareketin olmasi durumunda ise 480 ve 475 TL destek
seviyeleri asagi yonlU hareket icin Gnem arz ediyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
09:00 Almanya X Almanya Sanayi Uretimi (Aylik) 2,3% -1,6% Mart
11:30 ingiltere i insaat Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) 62,3 61,7 Nisan
15:30 ABD e Tarim Dig1 Iistihdam Degisimi 978Bin 916Bin Nisan
15:30 ABD el Iissizlik Orani 5,8% 6,0% Nisan
15:30 ABD i Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) 0,1% -0,1% Nisan

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI| TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Mudurt Genel Madur Yardimcisi

2021 1.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %26,23 Karda / %73,77 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




