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YILIN iKINCi GEYREGINE BASLAYACAGIMIZ HAFTADA PIYASALAR NELERI FIYATLAYACAK?

Gegen hafta TCMB baskan degisikligi sonrasi yurt i¢i piyasalar son derece yiiksek volatilitede hareket egilimleri gésterdi. Turk Lirasi
gecen hafta Dolar'a karsi deger kaybi %11 olurken CDS 480’lerin Uzerini gérdikten sonra 465 ile haftayl tamamladi. Endeksin
haftalik kaybr %9,6 olurken bankacilik endeksinin kaybi %18,5 oldu. 10 yillik tahvilin faizi ise haftanin ikinci islem gininde %19,4’e
kadar yikselirken hafta kapanisi %18,7’de gergeklesti. Cuma ginu giindn ilk yarisindan sonra hafta sonu riskini almak istemeyen
yatinmcilarin hareketleriyle Turk Lirasi’'nda deger kaybi tekrardan hiz kazandi ve kur 8.00 seviyesi Uzerinde gegis yapti.

Avrupa hisse senetleri gecen haftayl tim zamanlarin en yliksek seviyelerine yakin bir sekilde kapatirken, yatirmcilar tGglinci bir
koronavirts enfeksiyon dalgasi endiselerinden kurtulup saglam bir kiiresel ekonomik iyilesme beklentisine odaklanirken madencilik
hisseleri 6n plana ¢ikti. Gegen hafta basinda hisseler tizerindeki yukari hareketler Euro bélgesinde yeni kisitlamalar ve yavas devam
eden agilama temposu ile bastirildi, ancak Amerika Birlesik Devletleri'ndeki ekonomik iyilesme konusundaki iyimserlik, kiresel
blyume gorinimiine destek olarak risk istahini yikseltti. Gigli bir ekonomik toparlanma umutlarinin artmasiyla, diinyanin en biyik
celik Ureticisi Arcelormittal % 7,4 artarken, Rio Tinto, Glencore ve BHP Group'un hisseleri % 3,7 ila % 5 artti.

S&P 500 ve Dow ise, Cuma giinl genis tabana yayilan sekilde olusan ralliyle yikseldi; teknoloji, saglik hizmetleri ve finansal hisse
senetleri, yatinmcilarin 1984'ten bu yana en hizli ekonomik buyimeyi saglamasi beklenen bir toparlanmaya yonelik umutlarini
artirmasiyla deger kazanimlarini gi¢lendirdi. Bu hafta itibariyle oldukca hareketli gecen yilin birinci geyrek donemini tamamliyoruz.
Yeni bir ABD bagkani, Almanya'nin bir sonraki lideri olabilecek adayin sec¢imi, kuresel hisse senetlerinin degerinde 1,7 trilyon dolarlk
artis, tecriibeli hedge fonlari alt eden amator yatirnmcilar bu geyregin 6ne ¢ikan gelismeleriydi. Brent ham petrol ve bakir, sirasiyla
yaklasik % 20 ve % 15 kazangla en iyi performans gosteren varliklar olurken tahvil faizleri enflasyon endiseleriyle hizli yikseligler
yasadi. ABD ve Avrupa Merkez Bankalari glicli desteklere devam etti ve destek politikalarina devam sdzleri verdi. Kiresel boyutta
uygulanan neredeyse yarim milyar doz asiya ragmen piyaslar Mart ayini karisik kapatiyor. Bunun nedeni yeniden alevlenen Cin-
ABD gerilimi, daha yuksek tahvil getirileri, COVID-19’un yeniden canlanmasi ve Suveys Kanali'nda mahsur kalan devasa tanker
dinya ticaretine darbe vurabilecedine dair endiseler olarak siralanabilir. Bu agilardan énumuzdeki ¢eyrek de ilging olacak gibi
gOrunuyor. Bu hafta Cuma gunu ABD tarim disi istihdam verileri isglicti piyasasinin glglenip gu¢lenmedigini gosterecek. Subat
ayinda ekonomi, yeni enfeksiyonlardaki diistis ve ek pandemik rahatlama ise alimlari artirdidi igin 379.000 is yaratti. Mart ayinda
ise bes aydaki en buyuk aylik artis olan 500.000 is yaratiimasi bekleniyor.

Asya hisse senedi piyasalari haftanin ilk islem gininde yukselirken, Stiveys Kanali'ni tikayan geminin yeniden ytzdirilmesiyle
petrol fiyatlari distl, bu da hayati 6nem tasiyan su yolunun yeniden acilabilecegi ve kuresel nakliye birikimlerini hafifletebilecedi
umutlarini artirdi. ABD vadelilerine baktigimizda ise sabah negatif tarafta hareket ettigi gézleniyor.
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Gegtigimiz hafta TCMB'de gorilen gorev degisikliginin ardindan yasanan kur soku ile Turk Lirasi ciddi deger
kaybetti. Dolar endeksinde goérulen yukari yonlu hareketin kuvvetlenmesi Tlrk Lirasi Uzerinde baski
olusturmaya devam ediyor. Hafta igerisinde takip edilmesi gereken énemli gelismelerde ABD istihdam
Verileri dnem arz ediyor. Yasanan gelismeler ¢ercevesinde yukari yonlu hareketin sirmesi beklenen kurda
8,15 ve 8,25 TL direng seviyeleri takip edilmesi gerekiyor. Olasi asagi yonli hareketin olusmasi durumunda
ise 8,00 ve 7,85 destek seviyeleri 5nem arz ediyor.
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Avrupa’da Covid-19 kapsaminda kisitlamalarin arttigi bir déneme giriyoruz. Gegtigimiz hafta Turk Lirasi
acgisindan olumlu gelismelerin yasanmadigi gorulirken Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde’in
konusmasi Euro igin 6nemli gelisme olarak kayda gecti. Hafta icerisinde agiklanacak olan Avrupa Boélgesi
TUFE Endeksi kur igin énem arz ediyor. Yaganan gelismelere bagli olarak asadi yonli hareket seyretmesi
beklenen EURTRY’de 9,60 ve 9,75 TL diren¢ seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskinin
olusmasi durumunda ise 9,40 ve 9,25 destek seviyeleri dnem arz ediyor.
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Artan Covid-19 vakalarinin ardindan Avrupa Ulkeleri birer birer kisitlamalarla ilgili kararlarini revize ediyor.
ABD’de gunlik agilamanin 3.3 milyonun Uzerine ¢iktigini belirtirken bu asilmanin baglamasiyla birlikte gtnlik
olarak elde edilmis en yiiksek sayi olarak kayitlara gegti. Hafta igerisinde Avrupa Bélgesi TUFE Endeksi ve
ABD’de agciklanacak olan istihdam verileri parite igin 6nem arz ediyor. Teknik agidan inceleyecek olursak, tepki
alimlarinin goéridlmesi halinde 1,1800 ve 1,1830 direng seviyeleri takip edilmesi gerekiyor. Satis baskisinin
devam etmesi halinde ise 1,1755 ve 1,1730 destek seviyeleri 5nem arz ediyor.
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Ons Altin, Dolar endeksinin yukari yonli hareketinin kuvvetlenmesinin ardindan dislUs trendini koruyor.
Gegtigimiz hafta agiklanan ABD blylime verisi beklenti ylizde 4,1 iken yizde 4,3 olarak gerceklesti. Hafta
icerisinde Dolar Endeksinin yukari yonli hareketinin stirmesi durumunda Ons Altin’da degder kaybinin devam
etmesi gerekiyor. Teknik agidan incelendiginde yukari yonli bir hareketin olugsmasi icin 1700 $ seviyesinin
Uzerinde kaliciigin gorilmesi gerekiyor. Tepki alimlarinin gorilmesi durumunda 1750 ve 1785 $ direng

seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satis baskisinin devam etmesi halinde ise 1700 ve 1675 destek seviyeleri
onemini koruyor.
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Avrupa’da artan 3. Dalga endiseleri tim Avrupa’yi sararken ingiltere vaka artiglarinin iilkeye sigramasindan
endise duyuyor. ingiltere, asilama sirecine Avrupa Ulkelerine kiyasla daha erken baglamasi bir avantaj
olustururken her yiiz kisiden ellisinin asilandigi bildirildi. Hafta igerisinde aciklanacak olan ingiltere blyime
verisi GBPUSD igin 6nem arz ediyor. Yukari yonli seyrini stirdiiren paritede olasi satis baskisinin gelmesi
halinde 1,3740 ve 1,3710 destek seviyeleri takip edilmesi gerekiyor. Yukari yonli seyrin stirmesi durumunda
ise 1,3785 ve 1,3800 diren¢ seviyeleri 6nem arz ediyor.
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Dolar endeksindeki yukari yonli hareket kuvvetlenirken USDJPY’deki ylkselis devam ediyor. Japonya Merkez
Bankasi Baskani Kuroda, parasal gevsemenin uzun bir stire devam edecegini bekliyor. Hafta igerisinde
aciklanacak olan Japonya Perakende Satiglar ve Sanayi Uretimi ile ABD istihdam verileri USDJPY’nin seyri igin
yakindan takip edilmesi gerekiyor. Teknik acidan bakilacak olursa, yukari yénli hareketini strdirmesi
durumunda 109,70 ve 110,75 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satis baskisinin olugsmasi
durumunda ise 109,00 ve 108,65 destek seviyelerini 6nem arz ediyor.
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Siveys kanalinda gecis yaparken karaya oturan yike gemisi bolgedeki ticareti engelliyor. Kanalin agilmasi igin
hummali ¢alisma devam ediyor. Yetkililerin aciklamalarina gére ¢alismalarda 6nemli bir asama kaydedilmis. 1
Nisan’da yapilacak olan OPEC toplantisindan ¢ikacak olan karar yakindan takip edilecek. Teknik agidan
bakilacak olursa, yukari yonli hareketin stirmesi durumunda 63,35 ve 63,80 $ direng seviyelerinin takip edilmesi
gerekiyor. Yasanan gelismelerle beraber asagi yonli bir seyrin olusmasi halinde ise 62,85 ve 62,50 $ destek
seviveleri 6nem arz edivor.
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Ons Altin’da Dolar endeksinde yukari yonli hareketin kuvvetlenmesiyle beraber deger kaybetti. Gram Altin,
Dolar/TL’deki yukari yonli hareket sonrasi deger kazandi. Hafta igerisinde dolar endeksinin seyri yakindan takip
edilmesi gerekirken agiklanacak olan ABD istihdam verisi 6ne ¢ikan bir baska gelisme olarak dikkat ¢ekiyor. Gram
Altin’da yukari yénli hareketin devam etmesi durumunda 460 ve 485 direng seviyelerinin takip edilmesi
gerekirken asagi yonla bir hareketin olmasi durumunda ise 430 ve 410 destek seviyeleri asagi yonlu hareket igin
Onem arz ediyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT

E Bugiin Agiklanmasi Beklenen Onemli Bir Veri Bulunmuyor |

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Mudurt Genel Madur Yardimcisi

2020 4.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %33,87 Karda / %66,13 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig: hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak Kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir




