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TL VARLIKLARDAKI TURBULANS ETKISiNi YITIRECEK mi?

Diin yurt ici piyasalarda TL varliklar agisindan oynakligi ok yiiksek bir giin gecirildi. Borsa Istanbul’da endeksler taban seviyeleri
gorirken DolarTL’de de 8.00 seviyesi Uzeri hareketlerin olugtugu gdzlendi. 10 yillik tahvil satiglari ile tahvil faizleri 6gleden sonra
yasanan yikselisle kapanis %18.89'da gercgeklesti. 5 yillik CDS 439 seviyesini gortirken Gram Altin'in da 475 TL'yi goérdukten sonra
gunu 436 TL seviyesinde yaptidi gozlendi. DolarTL'deki 1 aylik zimni oynakhgin %42 ile 2018 Eylil ayindan bu yana en yiksek
seviyesine ¢iktigi gézlendi. Yeni TCMB baskani Kavcioglu enflasyonla miicadelede mevcut para politikasinin sirdirilecegine dair
mesaj vermesi ve Litfi Elvan’in sermaye kontrollerinin olmayacagi konusundaki agiklamalarina ragmen genele yayilan satiglarin
cok sert oldugu gozlendi. Bu hafta AKP kongresi ve olasi kabine degisikligi piyasalarin takibinde olmaya devam edecek. Yeni giinde
de TL varliklarda oynakhgin yiksek olmaya devam etmesi muhtemel gorinuyor.

DinkU gelismelerden sonra bazi yabanci kurumlardan gelen yorumlar da takip edildi. Kredi derecelendirme kurulusu S&P Global,
Turkiye'de yasanan son gelismelerin ardindan, "Turkiye'de sermaye kontrollerinin riski artti ancak temel senaryomuz bu degil"
aciklamasini yapti. Bank of America Securities ise TCMB’deki degisikligin Turk Lirasi'nda yabanci pozisyonlanmasinin 2017’de
gorilen son 10 yilin zirvesinde oldugu bir donemde gerceklestigine vurgu yapti. Kurum tarafindan din yayimlanan raporda,
TCMB’de gergeklestirilen baskan degisikliginin ABD tahvil getirilerinde yikselisin yasandidi, basta Rusya ve Brezilya olmak lzere
yatinnmcilarin gelisen ekonomilerden gelen haberler nedeniyle tedirgin oldugu bir ddnemde gerceklestigine isaret edildi. Moody's ise
TCMB Baskani Naci Agbal’'in gérevinden alinmasiyla birlikte 6zellikle 11,2 milyar dolarlik net portféy akimi basta olmak Uzere
sermaye akimlarinin kisa vadede tersine ddnebilecedi vurgulandi.

Wall Street dun, ylkselen tahvil getirileriyle tetiklenen son satislardan kaynaklanan satislarin ardindan tahvil getirilerindeki geri
cekilmeyle toparlandi. Bliylime hisse senetleri %1.43'ten fazla yikselirken, deger hisseleri bu yilki yatirrm portféylerindeki buyuk
rotasyonun tersine dénmesiyle % 0.07 dustl. Teknoloji agirhikh Nasdag, S&P 500 ve Dow'u geride birakti. S&P 500 ve Dow
Jones’un her ikisi de gecen hafta, tesvik ve asi uygulamalarinin 1983'ten bu yana en gugli ABD ekonomik biyumesine yol
acacagina dair beklentilerdeki guclenmeyle tim zamanlarin en yiksek seviyesini gérmustu.

Avrupa hisse senetleri ise otomobil ureticilerinin ylkselise devam etmelerinin ardindan diun kapanista kazanglarini artirirken,
bankalar Turk Liras’ndaki digtsun ardindan geri ¢ekildi ve kitadaki artan koronaviris vakalari nedeniyle daha fazla kisitlama
endisesi devam etti. Asya hisse senetleri bugiin dnceki yukselislerini tersine ¢evirdi ve yatirimcilarin bazi hisselerde yakin zamanda
gerceklesen yiikselislerden kar realizasyonuna gitmesiyle Cin piyasalari baski altina kaldi, ancak disen enflasyon korkulari
bdlgedeki daha genis duyarliigi desteklemeye yardimci oldu. Yatirimcilar, ginin ilerleyen saatlerinde ABD Merkez Bankasi
Bagkani Jerome Powell ve Hazine Bakani Janet Yellen tarafindan yakindan izlenecek olan konugmalarina odaklanacaklar.
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Destekler: Destekler: Destekler:
1,1900/1,1885/ 1,1870 7,7500 / 7,6000 / 7,4500 1725/1700 / 1685
Direngler: Direngler: Direngler:
1,1940/ 1,1965 / 1,1980 7,9000 / 8,0000 / 8,2500 1740/ 1765/ 1780
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TCMB’de Naci Agbal'in godrevine son verilmesinin ardindan Turk Lirasi hizla deger kaybetti. Asya
piyasalarinda dustuk likidite ile ilk islem fiyati 8,37’yi goruirken giin ici yasanan gelismelerin ardindan 7,75’'e
kadar geriledi. Din giniin erken saatlerinde Hazine ve Maliye bakani Litfi Elvan yaptigi paylasimda fiyat
istikrarina vurgu yaparken liberal kambiyo rejiminin uygulanmasina kararlilikla devam edilecegini belirtti.
Yasanan gelismeler ¢ercevesinde yukari yonlt hareketin sirmesi beklenen kurda 7,90 ve 8,00 TL direng
seviyeleri takip edilmesi gerekiyor. Olasi asagi yonlu hareketin olusmasi durumunda ise 7,75 ve 7,60 destek
seviyeleri 6nem arz ediyor.
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TCMB’de yasanan gorev degisikliginin piyasalara yansimasi sert oldu. Din yurtdisi piyasalarda likiditenin az
olmasiyla beraber sert yikseligler gorulirken giin igerisinde EURTRY en yiliksek 10,08 seviyesini gordi.
Sabahin ilk saatlerinde Hazine ve Maliye Bakani Litfi Elvan, sosyal medyada yer alan sermaye kontroli ve
déviz mevduatlariyla ilgili sGylentilere net yanit vererek liberal kambiyo rejimin devam edecegini vurguladi.
Yasanan gelismelere bagh olarak asagi yonli hareket seyretmesi beklenen EURTRY’de 9,50 ve 9,75 TL
direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskinin olusmasi durumunda ise 9,20 ve 9,00 destek
seviyeleri 6nem arz ediyor.
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Dolar endeksinde yasanan geri ¢ekilme ile EURUSD’de yukari yonli harekin olustugu gézlendi. ABD 10 yillik
tahvil getirileri ise haftaya sakin bir baslangi¢ yapti. Gun igerisinde FED Bagkani Powell'in yapacagdi konusma
paritenin seyri agisindan dnem arz ederken hafta igerisinde agiklanacak olan ABD 2020 yili biyime rakama
ekonomik toparlanma igin dncu gdsterge niteligi tasiyor. Teknik acidan inceleyecek olursak, tepki alimlarinin
gorilmesi halinde 1,1940 ve 1,1965 direng seviyeleri takip edilmesi gerekiyor. Satis baskisinin devam etmesi
halinde ise 1,1900 ve 1,1880 destek seviyeleri 6nem arz ediyor.
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Gegtigimiz hafta FED toplantisi sonrasi yikselen bir trendin olustugu gdrtlen Ons Altin’da Dolar endeksinde
yasanan geri ¢ekilme sonrasi kazanglar devam ediyor. Gilin icerisinde FED Baskani Powell''n yapacagdi
konusmanin ardindan Dolar'da gériilecek olan fiyatlamalar Ons Altin’da baski olusturuyor. Ayrica Persembe gini
aciklanacak olan ABD 2020 yili bliyiime verisi ekonomik toparlanma adina yatirimcilara 6ncl sinyaller verecek.
Teknik agidan incelendiginde yukari yonli bir hareketin olusmasi igin 1700 $ seviyesinin (izerinde kaliciligin
goriilmesi gerekiyor. Tepki alimlarinin gériilmesi durumunda 1740 ve 1765 $ direng seviyelerinin takip edilmesi
gerekiyor. Satis baskisinin devam etmesi halinde ise 1725 ve 1700$ destek seviyeleri dnemini koruyor.
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Avrupa Bolgesinde asilamayla ilgili sorunlar artarken ingiltere Bagbakani Boris Johnson, Avrupa’da
yasanacak olan 3. Dalganin ingiltere’de de hissedilecegi belirtti. Giin igerisinde gerek Ingiltere Merkez
Bankasi baskani Bailey’'nin gerekse FED Baskani Powell'in aciklamalari parite agisindan dnem arz ediyor.
Yarin ingiltere Subat ay1 TUFE Endeksi ve Persembe giinii ABD 2020 yili bliylime verisi agiklanacakken bu
iki 6nemli veririn parite Gzerinde etkisinin hissedilmesi bekleniyor. Yukar1 ydnli seyrini strdiren paritede olasi
satig baskisinin gelmesi halinde 1,3800 ve 1,3760 destek seviyeleri takip edilmesi gerekiyor. Yukari yonlu
seyrin stirmesi durumunda ise 1,3850 ve 1,3890 diren¢ seviyeleri 5nem arz ediyor.
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Dolar endeksinde gorule geri ¢cekilme sonrasinda Japon Yeni, Amerikan Dolari karsisinda deger kazanirken
ABD 10 yillik tahvil getirilerinde de sakin bir seyir hakim. Gun icerisinde Abd’de Fed bagkani Powell’in konusmasi
dikkatle takip edilmesi gerekiyorken Persembe gunu acgiklanacak olan blylime verisi paritenin seyri agisindan
onem arz ediyor. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketini strdirmesi durumunda 109,00 ve

109,50 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satis baskisinin olugsmasi durumunda ise 108,50 ve 107,90
destek seviyelerini 5nem arz ediyor.
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Ortadogu’da yasanan siyasi gerilim Brent Petrol’'de stresi artirirken Dinya'nin en buyik petrol ihraggisi
ARAMCO 2020 yilinda net kari ylizde 44 azalarak 49 milyar Dolar kar etti. Ayrica sirket, 2021 yili i¢in petrol
piyasasi adina iyimser olduklarini dile getirdi. Buna ek olarak kiresel Olgekte artan vaka sayilar talepte
gérulebilecek azalma sebebiyle Brent Petrol’de baski olusturuyor. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yénla
hareketin sirmesi durumunda 64,00 ve 64,30 $ direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Yasanan
gelismelerle beraber agagi yonll bir seyrin olugsmasi halinde ise 63,50 ve 63,25 $ destek seviyeleri 6nem arz
ediyor.
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Ons Altin’da Dolar endeksinde yasanan geri ¢ekilme sonrasi kazanglar devam ediyor. Gun igerisinde FED
Bagskani Powell'in yapacagi konusmanin ardindan Dolar'da goérilecek olan fiyatlamalar Ons Altin’da baski
olusturuyor. Dolar/TL’de gorulen deger kaybi sonrasinda Gram Altin'da kisa vadede deder kazanimlari
gOrulebilecekken uzun vadeli trendin olugsabilmesi igin Ons Altin’da yasanacak gelismeler yakindan takip edilmesi
gerekiyor. Gram Altin’da yukari yonli hareketin devam etmesi durumunda 445 ve 460 direng seviyelerinin takip
edilmesi gerekirken asagi yonli bir hareketin olmasi durumunda ise 420 ve 400 destek seviyeleri asadi yonlu
hareket icin dnem arz ediyor.

www.ahlatciyatirim.com.tr AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA



%@ﬁy SABAH BULTENI

Y9 Q A = 2 9 §

ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI  ONCEKI PERIYOT
10:00 ingiltere w+  Ortalama Gelir Endeksi + lkramiye 4,9% 4,7% Ocak
10:00 ingiltere s+ [ssizlik Hak Baswrusu Sayisindaki Degisim - -20Bin Subat
15:30 ABD #  Cari Denge (USD) -189,9MIr -178,5MIr  4.Ceyrek
16:00 ABD w+  FED FOMC Uyesi Bullard'in Konugmasi . s .
17:00 ABD «=+  Fed Bagkani Powell''mn Konugmasi - - -
17:00 ABD ™ IYeni Konut Satiglari - 878Bin  923Bin  Jubat

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Mudurt Genel Madur Yardimcisi

2020 4.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %33,87 Karda / %66,13 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig: hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak Kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir




