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TCMB SONRASI TL VARLIKLAR GUGLENMEYE DEVAM EDEBILECEK mi?

Bu haftanin diger 6nemli gelismesi olan TCMB faiz karari duin agiklandi ve politika faizi 200 baz puan artigla piyasa beklentisinin tGzerinde
aciklandi. Karar metninde 6n plana gikan detay faiz artinmi igin stratejinin 6nden ytklemeli olduguydu. Metinde, enflasyon beklentileri,
fiyatlama davraniglari ve orta vadeli enflasyon gérunimi Gzerindeki riskler dikkate alinarak 6énden yiklemeli ve gli¢li bir ilave parasal

sikilastirma yapilmasina karar verildigi vurgulandi. Ayrica gerekmesi durumunda ilave parasal sikilasma yapilabilecegi de isaret
edildi.

Toplanti metninde enflasyona iligkin endiselerin de yine vurgulandigi gdze garpti. Metinde bu konuyla ilgili olarak, "i¢ talep kosullari, déviz
kuru basta olmak tzere birikimli maliyet etkileri, uluslararasi gida ve diger emtia fiyatlarindaki ytkselis ve enflasyon beklentilerindeki yiiksek
seviyeler, fiyatlama davraniglari ve enflasyon gériinimini olumsuz etkilemeye devam etmektedir. Ote yandan, bazi sektérlerde
belirginlesen arz kisitlar ile gergeklestirilen Ucret ve yonetilen fiyat ayarlamalari, orta vadeli enflasyon gérinimu Gzerindeki énemini
korumaktadir. Gergeklestirilen parasal sikilastirmanin krediler ve i¢ talep Uzerindeki yavaslatici etkilerinin daha belirgin hale gelecegi
beklentisi korunmakla birlikte, son dénemde kredi biyimesindeki yikselis egilimi ile ithal maliyetlerdeki artis, talep ve maliyet unsurlarinda
ongorilen kademeli iyilesmeyi geciktirmektedir." degerlendirmeleri yer aldi.Merkez Bankasi aldidi bu faiz karariyla simdiye kadar kullandigi
iletisim diline paralel hareket ettigini gdstermis oldu. Bu agidan bakildiginda TCMB agisindan bu durum giiven artirici bir unsur. Ayrica
kendisini enflasyonla micadele etme hedefinin odagindan uzaklastirmamaya devam ediyor olmasi da bu faiz artirim kararinin alinmasinda
piyasalar agisindan anlasilabilirligi de ortaya koyuyor. Bu etkenler géz 6niine alindidinda faiz artirimiyla ortaya ¢ikan fiyatlamada yurtigi
uzun vadeli tahvil faizlerinin distise yoneldigi, banka endeksinde %2'nin Uzerinde yikselislerin olusabildigi gézleniyor. DolarTL’de ise
7.28'li seviyelere kadar dususlerin olustugu goze garpti. Sabah saatlerinde kurda 7.32-7.29 bandinda hareketlerin siirdigu gozleniyor.

Din ABD’de S&P 500 Persembe giinl rekor seviyeden gerilerken, Nasdaq, ABD tahvil getirilerindeki artis ve ekonomi diizelme egilimi
gosterdikce daha iyi performans gostermesi muhtemel goriilen sirketlere dogru bir hareketin hizianmasindan dolayr % 3’e varan deger
kaybi yasadi. Finans ve enerji gibi ddnemsel hisse senetlerinden olugan Russell 1000 deger endeksi yaklasik %0,74 diserken, teknoloji
hisselerini iceren Russell 1000 biiyime endeksi yaklasik % 2,5 distl. Fed'in Covid-19 krizi asilarla sona erme egilimi gésterirken yaklasik
40 yilin en gigli buyimesini tahmin etmesi ve sifira yakin faiz hedefini sirdirme s6zinu tekrarlamasindan sonra 10 yillik hazine
tahvillerinin getirisi %1.75'i gegerek 14 ayin en yuksek seviyesini gérdi. Dun ayica otomobil Ureticileri, Aiman DAX hisse endeksini rekor
seviyeye yukseltirken, FED’in ekonomik blyimede bir artis 6ngérmesine ragmen faiz oranlarini disik tutma s6zi vermesinin ardindan
Avrupa hisse senetleri tim zamanlarin en yuksek seviyelerine dogru hizlandi.

Fed'in orta vadede gevsek para politikasi s6ziine karsin piyasalarda enflasyon endisesinin agir basmasiyla riskli varliklarda satis
hizlaniyor. Persembe aksami Amerikan hisse senetleri teknoloji sirketleri dnculigunde sert dustu. ki endeksin de vadelileri bu sabah ilimli
kazanglar sergiliyor. Asya’da ise enflasyon endiseleriyle birlikte ABD-Cin gerginlidi etkisini hissettiriyor.
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Din TCMB Mart ayi PPK toplantisinda politika faiz oranini 200 baz puan artirarak yiizde 17’den yizde 19'a
yukseltti. Piyasa beklentilerini asan faiz artinmi nedeniyle Dolar/TL'de sert geri ¢ekilme gortlirken din karar
Oncesinde 7,47°den islem goéren kur an itibariyle 7,32 seviyesinden iglem goériyor. Carsamba gunu
gerceklesen FED toplantisinda faiz oranlarinda degisiklige gidilmedi. Turk Lirasinda, yurtigi siyasette
yasanacak olan gelismeler yakindan takip edilecek. Yasanan gelismeler gergevesinde asagi yonlu hareketin
surmesi beklenen kurda 7,29 ve 7,23 TL destek seviyeleri takip edilmesi gerekiyor. Olasi yukari yonlu
hareketin olusmasi durumunda ise 7,38 ve 7,43 diren¢ seviyeleri 5nem arz ediyor.
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TCMB, beklentileri agsan bir faiz artirimi gergeklestirmesinin ardindan EURTRY’de sert geri ¢cekilmeler yasandi.
TCMB Baskani Agbal, goreve geldidi ilk glinden itibaren fiyat istikrari icin ne gerekiyorsa yapacagi belirtmisti
ve yapilan yerinde faiz artisi kararlari ile TCMB kredibilite kazandi. Gun igerisinde yurtici siyasette yasanan
gelismeler yakindan takip edilmesi gerekiyor. Satislarin devam etmesi halinde yukari yénli hareketine devam
etmesi beklenen kurda 8,85 ve 9,00 TL diren¢ seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskinin
olusmasi durumunda ise 8,60 ve 8,52 destek seviyeleri dnem arz ediyor.
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ABD’de ekonomik toparlanma hiz kazanirken asilamayla ilgili olumlu haberler gelmeye devam ediyor. Carsamba
glnu FED faiz artirrmina gitmezken erken bir faiz artisinin olmayacagi bir kez daha vurgulandi. ABD 10 yillik
tahvil getirileri faiz kararinin ardindan 1,60 seviyelerine kadar yikselirken diin 1,70 Gzerini gorerek son 13 ayin
en yuksek seviyesini gordl. Tahvil piyasalarindan yasanacak fiyat hareketlilikleri pariteyi yakindan etkiliyor.
Teknik agidan inceleyecek olursak, tepki alimlarinin gértlmesi halinde 1,1930 ve 1,1970 direng seviyeleri takip

edilmesi gerekiyor. Satis baskisinin devam etmesi halinde ise 1,1900 ve 1,1850 destek seviyeleri nem arz
ediyor.
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FED Toplantisinin ardindan deger kazanan Ons Altin, tahvil getirilerinde gorilen yukari yonli hareket sonrasinda
tekrardan asagi yonlu bir seyir sergiledi. Tahvil getirilerinde yasanan oynaklik Ons Altin’t olumsuz etkilerken dolar
endeksindeki yikselis degerli metalin agsagi yonli hareketini gl¢lendiriyor. Teknik agidan incelendiginde yukari
yonll bir hareketin olusmasi icin 1700 $ seviyesinin lzerinde kalicihdin gorilmesi gerekiyor. Tepki alimlarinin
gorilmesi durumunda 1745 ve 1758 $ direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satis baskisinin devam
etmesi halinde ise 1728 ve 1720 $ destek seviyeleri Gnemini koruyor.
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Carsamba ginu yapilan FED toplantisinda beklenen oldu ve faiz oranlarinda degisiklige gidiimedi. Fed
toplantisinin ardindan diin ingiltere Merkez Bankasi faiz karari igin toplandi ve faiz oranlarinda degisiklige
gitmeyerek yiizde 0,1'da sabit tuttu. Asilamanin ingiltere genelinde hiz kazanmasina Avrupa Birliginin
AstraZeneca asisinin uygulamasinin durdurulmasi soru isaretlerine neden oldu. Konuya iligkin ingiltere
Bagbakani Boris Johnson kendisinin de AstraZeneca asisi olacadini agikladi. Yukari yonli seyrini surdiren
paritede olasi satis baskisinin gelmesi halinde 1,3890 ve 1,3860 destek seviyeleri takip edilmesi gerekiyor.
Yukari yénlu seyrin olusmasi durumunda ise 1,3930 ve 1,3955 direng seviyeleri dnem arz ediyor.
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Carsamba gunu yapilan FED toplantisinda agiklanan karara goére faiz oranlari sabit tutulurken kararla birlikte
tahvil getirilerinde ciddi artis g6ézlendi. Toplanti sonrasinda 1,60 seviyelerinde seyreden tahvil getirileri din giin
icerisinde 1,70 Uzerini goérdl. Tahvil piyasalarinda yasanan fiyat hareketlilikleri USDJPY Uzerinde baski
olusturuyor. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketini strdiirmesi durumunda 109,10 ve 109,50

direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satis baskisinin olusmasi durumunda ise 108,50 ve 108,15 destek
seviyelerini 6nem arz ediyor.
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Mart basinda OPEC toplantisi sonrasinda 70 $ seviyesini géren Brent Petrol, diin aksam gelen sert satiglarla
beraber an itibariyle 63,00 $ seviyesinden islem goriiyor. Diin Meksika Devlet Baskani Obrador’un petrol arzini
gunlik 2 milyon varile ¢ikaracagini sGylemesi ve Asya piyasalarindan gelen dusuk talebin satiglar Gzerinde
o6nemli etkisinin oldugu belirtiliyor. Teknik agidan bakilacak olursa, asadi yonlu hareketin sirmesi durumunda
62,50 ve 62,00$ destek seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Yasanan gelismelerle beraber yukari yonlu bir
seyrin olugsmasi halinde ise 63,20 ve 63,45 $ destek seviyeleri dnem arz ediyor.
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Carsamba gunu FED toplantisi sonrasinda Ons Altin’da tepki alimlarinin olustugu gdézlemlenirken din Dolar
Endeksindeki yukselisle beraber altin deger kaybetti. TCMB faiz kararini agikladi ve piyasa beklentisinin tGzerinde
bir artisa giderek ylizde 17’den yluzde 19’a yikseltti. Kararin ardindan Dolar/TL’de gérulen sert geri ¢cekilme ile
birlikte Gram Altin’da asagi yonli hareket kuvvetlendi. Gram Altin’lda asagi yonli hareketin devam etmesi
durumunda 405 ve 400 destek seviyelerinin takip edilmesi gerekirken yukari yoénla bir hareketin olmasi
durumunda ise 415 ve 424 destek seviyeleri yukari yonli hareket igcin 6nem arz ediyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:00 Almanya ok Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Yilhk) 2,0% 0,9% Subat
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