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FED KARARLARI PiYASALARIN ODAK NOKTASINA GIRDi...

Piyasalar FED toplantisindan c¢ikacak kararlari beklerken endekslerde yine karigik hareketlerin olustugu goézlendi. Avrupa’da
endeksler ekonomik toparlanma beklentisiyle yikselirken, ABD’de artis beklentisi aksine disis yoninde agiklanan perakende
satislar ve sanayi Uretimi verisinin ardindan endeksler Nasdaq disinda satis tarafinda hareket etti. ABD 10 yillik tahvil faizleri giin
sonunda yine %1.61 seviyesine dogru yikseldi. ABD’de Pazartesi giini S&P 500 ve Dow Jones Industrial Average’'in rekor
seviyelerde kapanmasinin ardindan diin ginin biyik béliminde yén bulmakta zorlandi ve glinu satislarla tamamladi. Wall Street,
yakin zamanda 1,9 trilyon dolarlik mali tesvik paketi hakkindaki iyimserlikten ve ekonominin iyilesme yolunda olduguna dair gérisleri
guclendiren devam eden asilama faaliyetlerinden faydalanmisti.

Alman otomobil Ureticisi Volkswagen'in olumlu tahminleri otomobil sektoriinde yikselise yol agarken, yatirrmcilarin ABD Merkez
Bankasi'nin enflasyondaki son toparlanmaya iliskin goruslerini beklemesi lizerine Sali giini Avrupa hisse senetleri yikseldi.
Otomobiller arasinda 6nde gelen kazanglar arasinda, maliyet kesintilerinin dniimuzdeki yillarda kar marjlarini iyilestirmesine
yardimci olacagina dair inangla % 6.7 yukselen Volkswagen AG oldu. Avrupa borsalarinda oynaklik gostergesi bir yildan uzun bir
suredir en dusik seviyesine geriledi. Fransa’da nihai enflasyon Subat ayindaki tahminlerin 6tesinde yikselis gosterdi. Bu arada,
ZEW ekonomi arastirma enstitisu, Almanya'daki yatirrmci duyarlihdinin Mart ayinda beklenenden daha fazla arttigini ve Avrupa'nin
en blylk ekonomisinde genis tabanl bir toparlanma gérinimunin giglendigini séyledi.

Diin yurt icinde ise Borsa Istanbul’da Ford Otosan'’i ilgilendiren haber akisi ardindan Ford Otosan hisselerinde yiikselisler sert
olurken bu goriinim endeksi de olumlu etkiledi. KAP’a yapilan agiklamada Ford Motor Company ve Volkswagen AG arasinda 2018
yilindan bu yana devam eden is birligi planlari ¢gergevesinde 1 tonluk orta ticari aracin ortak Uretimi igin anlasildigi duyuruldu. Bu
kapsamda, Ford Otosan ile Ford Motor Company arasinda bu prOJeyl gerceklestirmek amaciyla 1T Cargo Van Fason Uretim ve
Tedarik Anlasmasi, Yedek Parca Tedarik Anlasmasi, Teknoloji ve Uretim Lisans Cergeve Anlasmasi ve ona bagl olan Arag
Programi Uriin Lisans Spesifikasyonlari Ek Anlagmasi imzalandi.

Fed karari 6ncesi Amerikan hisselerindeki tg¢ gunluk ralliye ara verilirken, dolar ylkseliyor. Asya hisselerinde iimh kayiplar
gOzleniyor. ABD tahvil getirileri bir yilin zirvesine yakin seyrediyor. Sali glini %0,2 disusle kapanan S&P 500 vadelileri bugiin de
%0,1 kayip yasiyor. Endeksin de gline yatay bir baslangi¢ yapmasini bekliyoruz. Buglin FED faiz karari sonrasi FED yetkililerinin
noktasal tahminlerinde faiz artinm tahminlerini Aralik ayina gére daha geri ¢gekip gekmeyecegi yakindan takip edilecek. Ayrica ileriye
yonelik makroekonomik tahminlerde de yukari yonli revizeler gorulebilecek.
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Buglin yapilacak olan FED toplantisi yatinmcilarin odak noktasi olmus durumda. Toplanti dncesinde
Dolar/TL’de yatay bir seyir hakimken haftalik olarak bakildiginda asagi yonlu bir hareket sergiliyor. Ekonomik
toparlanmanin hiz kazanmasi, enflasyon oraninda yukari yonli hareketin kuvvetlenmesi ile birlikte enflasyon
oraninin beklentilerin aksine daha hizli hareket edecegine dair fiyatlamalar hiz kazanirken Baskan Powell’'in
konuyla ilgili yapacagi agiklamalar 6nem arz ediyor. Diin ABD’de agiklanan perakende satislar beklenilenden
kot aciklanirken satiglardaki azalisa Subat ayinda ABD’de soguk havalarin énemli etkisi bulunuyor.
Yasanan gelismeler ¢ergevesinde 7,50 TL psikolojik esigine paralel seyreden kurda 7,55 ve 7,65 TL direng
seviyeleri takip edilmesi gerekirken satis baskinin gérilmesi durumunda ise 7,45 ve 7,35 destek seviyeleri
Onem arz ediyor.
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Avrupa bélgesinde asiyla ilgili sorun yasamaya devam ederken ABD’den gelen haberlere gére Mayis ayinin
basina kadar tim nifusun asilanmasi igin calismalar yapiliyormus. Din agiklanan Almanya Zew Gliven
Endeksi 76.6 olarak gergeklesti. Gozler yarin ki TCMB PPK toplantisina gevrilirken piyasa beklentisi olan 100
baz puanlik faiz artisi gelip gelmeyecedi merak uyandiriyor. Satiglarin devam etmesi halinde yukari yonli
hareketine devam etmesi beklenen kurda 8,95 ve 9,05 TL direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi
satig baskinin olusmasi durumunda ise 8,85 ve 8,76 destek seviyeleri 5nem arz ediyor.
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ABD’de asilama hiz kazanirken Avrupa’da asi problemleriyle basa ¢ikmaya calisiyor. Avrupa Birligi, Rusya’dan
Sputnik asisi igin talepte bulanacagi acgiklandi. Din agiklanan Almanya Zew Given Endeksi 76.6 olarak
gerceklesti. Ayni zamanda, ABD’de perakende satiglar beklenilenden kétiu gelirken Subat ayinda yasanan hava
kosullari veri Uzerinde dnemli bir etki birakti. Beklenilen giin geldi ve bu aksam Fed faiz kararini agiklayacak.
Kararin ardindan yapilacak olan basin toplantisi Bagkan Powell'in hangi konulara deginecegi merak uyandiriyor.
Teknik agidan inceleyecek olursak, tepki alimlarinin gérilmesi halinde 1,1915 ve 1,1940 direng seviyeleri takip
edilmesi gerekiyor. Satis baskisinin devam etmesi halinde ise 1,1885 ve 1,1850 destek seviyeleri nem arz
edivor.
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Bugin yapilacak olan Fed toplantisi éncesi Altin'da yatay seyir surlyor. Kararin ardindan Powell'in yapacagi
basin toplantisina hangi konulara deginecedi merak konusu. Dolar endeksinde gorulebilecek olasi yukari yonli
hareketlerde Ons Altin'da 1700$ kritik seviyesinin alti gorilebilecekken buna ek olarak tahvil getirilerinde
yasanacak ani hareketlerde Ons Altin’da satig baskisini artiriyor. Teknik agidan incelendiginde yukari yonla bir
hareketin olugsmasi igin 1700 $ seviyesinin lizerinde kaliciligin goriilmesi gerekiyor. Tepki alimlarinin gorilmesi
durumunda 1745 ve 1760 $ direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satig baskisinin devam etmesi halinde
ise 1725 ve 1705 destek seviyeleri 6nemini koruyor.
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Ekonomik toparlanmanin hiz kazanmasiyla birlikte enflasyon oraninda yukari yonli hareketin kuvvetlenmesi
ile birlikte enflasyon oraninin beklentilerin aksine daha hizli hareket edeceg@ine dair fikir birligi olusurken
Baskan Powell'in konuyla ilgili yapacagi agiklama énem arz ediyor. ABD’de perakende satislar beklenilenden
kotl gelirken Subat ayinda yasanan hava kosullari veri Gizerinde énemli bir etki birakti. Ayni zamanda, yarin
yapilacak olan BoE toplantisi parite i¢in takip edilmesi gereken énemli bir veri olarak karsimiza ¢ikiyor. Yukari
yonld seyrini sirdiren paritede olasi satis baskisinin gelmesi halinde 1,3870 ve 1,3850 ve 1.3800 destek
seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. 1.38-1.3850 bandinda tutunma ile tekrar yikselis meydana gelecek
olursa durumunda ise 1,3900 ve 1,3940 direnc seviveleri takip edilecek.
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Yukari yonllu hareketini strdiren USDJPY, kritik seviye olan 110 seviyesinin hemen altinda islem goriyor.
Piyasalarin odak noktasi Fed toplantisi olurken volatilitede zaman zaman artislarin gértlmesi bekleniyor.
Asilamayla beraber diger tlkelerden pozitif ayrisan ABD, Mayis basi itibariyle tim nufusu asilamasi bekleniyor.
Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketini strdirmesi durumunda 109,50 ve 110,00 direng
seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satis baskisinin olusmasi durumunda ise 109,00 ve 108,65 destek
seviyelerini 6nem arz ediyor.
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Yilbagindan beri yikseligini sirdliren Brent Petrol'de yukari yonli seyrin zayifladigi gorilirken 70$ kritik
seviyesinin hemen altinda 68$% islem goriiyor. ABD’de agiklanan salgin destek paketinin talep bazli Brent Petrol’'e
pozitif bir etkisinin olabilecedi beklentisi olusuyor. Ayrica, gesitli finansal kuruluslar Brent Petrol yilsonu
beklentilerini revize etmeye baslarken yil sonu petrol fiyatinin 70 $ olacagdi yoninde fikir birliginin olustugu
goraluyor. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketin stirmesi durumunda 69,00 ve 69,20 $ direng
seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Yasanan gelismelerle beraber asagi yonli bir seyrin olusmasi halinde ise
68,30 ve 67,60 $ destek seviyeleri 6nem arz ediyor.
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Dolar kiresel piyasalarda deger kaybederken Bugilin yapilacak olan Fed toplantisi éncesi Altin’da yatay seyir
surlyor. Dolar/TL'de goérilen dislsle birlikte Gram Altin, 420 seviyesine yakin paralel seyrediyor. Ekonomik
toparlanmanin hiz kazanmasiyla birlikte enflasyon oraninda yukari yonli hareketin kuvvetlenmesi altin igin olumlu
bir durum olarak gorilse de Baskan Powell'in enflasyonla ilgili yapacagi agiklama énemini koruyor. Gram Altin’da
yukari yonli hareketin devam etmesi durumunda 425 ve 430 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken bu
bdlge Uzerine gecilemedigi sure¢ olusabilecek asadi yonli hareketlerde 410 ve 395 destek seviyeleri test
edilebilir.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ~ ONCEKI  PERIYOT
13:00 Avrupa Bolg. *+  Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) 0,9% 09%  Subat
15:30  ABD #+  Insaat lzinleri 1.750M  1.886M  Subat
21:00 ABD w+  FED FOMC Faiz Karari - - Mart
21:30 ABD w  FED Bagkani Jerome Powell Basin Toplantisi 2 4 g
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig: hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak Kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir




