ahlatc »
Sttt

SABAH BULTENI 15 Mart 2021 &

USD/TRY - EUR/TRY - EUR/USD - ONS ALTIN - GBP/USD - USD/JPY -BRENT PETROL- GRAM ALTIN

BU HAFTA MERKEZ BANKASI KARARLARI PIYASALARIN ODAGINDA OLACAK...

Gegcen hafta yurticinde Ekonomik Reform Paketi, yurtdisinda ise yine tahvil faizlerinin gidisati piyasalarin yakin takibinde olmaya devam
etti. Gegen hafta basina nispeten sakin baslayan ABD 10 yillik tahvil faizleri, beklentileri kargilayan 3,10 ve 30 yillik tahvil ihaleleri sonrasi
gelen verilerin de esliginde Cuma glinu yeniden yukselise gecti ve %1.60 seviyesini yeniden asti. Bu hafta Fed FOMC’den ¢ikacak kararlar
bekleniyor olacak. Bu agidan tahvil faizlerinde yeni hafta yine hareketli olabilir.

Ayrica bizde TCMB faiz karari da yakindan takip edilecek. Son giinlerde kurdaki sigrama, emtia ve gida fiyatlarindaki yikselis egiliminin
surmesi, petrol fiyatlarindaki yikselis nedenli olarak 100 baz puanlik bir faiz artirimi ihtimaller dahiline girmis durumda. Bu agidan yurtdigi
faiz hareketleri kadar TCMB'’den beklentiler de Turk Lirasi varliklar Gzerinde hareketli bir hafta gegirmemize neden olabilir.

ABD Hazine tahvillerinde yasanan sert satislarin, 10 yillik getirileri bir yilin en yiksek seviyesi olan %1,6'nin (izerine tagimasinin ardindan,
16-17 Mart Fed toplantisi, politika yapicilarin getiriler, varlik balonlari ve enflasyon hakkinda olasi endiseli olabilecek ipuglari igin yakindan
izlenecek. Piyasalarin 2022'nin sonlarina dogru bir Fed faiz artisini 5ngérme egilimine girmesiyle piyasada faiz orani beklentilerinin yeniden
fiyatlandinimasi, Fed'in faiz oranlarini 2023'Gn sonuna kadar degistirmemesi hedefiyle gelisiyor. Fed, su ana kadar yuksek tahvil
getirilerinden etkilenmemis gortiniiyordu ancak piyasalarin faiz artirma beklentilerine karsi geri adim atma zamaninin geldigini hissedebilir.
Fed'’in ayrica asilarin yayginlagsmasiyla birlikte ekonomik biylime konusunda yeni tahminler yayinlamasi da bekleniyor.

Getiri egrisi kontroliine 6ncilik eden Japonya merkez bankasi ise, 18-19 Mart'ta en zorlu politika incelemelerinden biriyle karsi karsiya
kalabilir. Japonya Merkez Bankasi, kaynaklara gére uzun vadeli faiz oranlarinda kabul edilebilir bir dalgalanma seviyesi olarak goérdigu
aciklamasina buyuk olasilikla daha net bir rehber ekleyebilir. Bu durum ekonomiye zarar veren artiglari tolere etmeyeceginin bir isareti
olarak algilanabilir.

Persembe giinii ayrica ingiltere ve Norveg'teki merkez bankasi toplantilari gergeklesecek. ingiltere Merkez Bankasi, borglanma
maliyetlerindeki son ani artisa iliskin endiselere ragmen ek para politikasi gevsemesi yapmayabilir. ingiltere’de pandemiye bagli
kisitlamalar ve Brexit meselesi ardindan ilk ceyrek GSYiH'nin yaklagik %4 diisiis gdstermesi beklenirken, ekonomik iyilesmenin kademeli
olmasi bekleniyor. Piyasalardaki genel kani GSYIH'nin Covid-19 6ncesi seviyelere ddnmesinin iki yil siirecegi seklinde.

Yeni haftada tesvik paketi ve hizli agilanmanin enflasyon beklentilerindeki etkisiyle birlikte ABD Hazine tahvil faizleri %1,6 Uzerinde
seyretmeye devam ediyor. Asya Pasifik'te de tahvil faizleri haftaya yikselisle baslyor. Avustralya 10 yilliklarinda getiri 8 baz puan
yukseligle %1,79'a ylkseldi. Getiriler dolari da yukari tasiyor. Asya’nin énemli hisse senedi endeksleri haftaya pozitif baglarken Cin
olumsuz ayrisiyor. Bu karisik gériinimde endeksin haftaya yatay baslangi¢ yapmasini bekliyoruz.

Destekler: Destekler: Destekler:
1,1910/1,1895/1,1870 7,4500 / 7,3000 / 7,2000 1710/ 1690/ 1680
Direngler: Direngler: Direngler:
1,1950/1,1970/1,1985 7,7000 / 7,8500 / 7,9500 1740/1765/ 1783
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Haftanin seyrini merkez bankalarinin faiz oranlari ile ilgili yapilacak agiklamalar belirleyecek. Carsamba guiini
Fed faiz oranini agiklayacakken hemen ardindan Persembe guni TCMB faiz oranlariyla ilgili agiklama
yapacak. Fed’'in herhangi bir degisiklige gidecedi beklenmezken basin toplantisinda Powell'in séylemleri
piyasa agisindan énem arz ediyor. TCMB, Subat ayi toplantisinda faiz artisina gitmezken Persembe ginii
yapacagi toplantida piyasa beklentisi 100 baz puanlik artis olacag! yoniinde. Hafta boyunca kurda volatil bir
seyir olmasi muhtemel iken haber akisinin yakindan takip edilmesi gerekiyor. Yasanan gelismeler
cercevesinde 7,50 TL psikolojik esigin Uzerinde 7,57 TL civarinda seyreden kurda 7,70 ve 7,85 TL direng
seviyeleri takip edilmesi gerekirken satig baskinin gérilmesi durumunda ise 7,45 ve 7,30 destek seviyeleri
Onem arz edivor.
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Gegtigimiz hafta Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde, faiz kararinin agiklanmasi sonrasinda basin
toplantisinda ekonomik toparlanmanin kisittamalar nedeniyle yilin ilk yarisinda da istenilen dizeyde
olamayacagini belirtirken tahvil alimlarina devam edecegini belirtti. TCMB’in 18 Mart’ta yapacagi toplantida
100 baz puanlik bir artis piyasa tarafindan bekleniyor. Agbal, gerekli gorildigiu takdirde ilave sikilagsma
onlemlerinin alinacagini bir 6nceki toplantida énemle vurgulamisti. Satislarin devam etmesi halinde yukari
yonli hareketine devam etmesi beklenen kurda 9,15 ve 9,30 TL direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor.
Olasi satis baskinin olusmasi durumunda ise 8,90 ve 8,75 destek seviyeleri 6Gnem arz ediyor.
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Gegtigimiz haftanin 6nemli gelismelerinden olan Avrupa Merkez Bankasi faiz karari beklenildigi gibi ylzde sifirda
sabit tuttu. Yapilan basin toplantisinda AMB Bagkani Lagarde’in yaptigi agiklamalarda 2021 yilinin ilk yarisinda
daralmanin sirecegini belirtti. Enflasyon beklentilerine de dedinen Lagarde, ylUzde iki hedefine ulagmak igin tim
araglari kullanmaya hazir olduklarini sdyledi. Carsamba gini Fed faiz kararini agiklayacakken basin
toplantisinda baskan Powell'in yapacagi aciklamalar parite icin dnemini koruyor. Teknik agidan inceleyecek
olursak, tepki alimlarinin gértlmesi halinde 1,1950 ve 1,1970 direng seviyeleri takip edilmesi gerekiyor. Satis
baskisinin devam etmesi halinde ise 1,1910 ve 1,1895 destek seviyeleri 5nem arz ediyor.
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Dolar endeksinde gorilen yukari yonli hareket sonrasinda satislarin gorildigia Ons Altin’da kritik seviye olan
1700$% hemen lizerinde islem goriyor. ABD Baskani Joe Biden'in Covid-19 salgin destek paketini imzalamasinin
Ons Altin’a olumlu yansimasi s6z konusu olsa dahi dolar endeksinin tekrardan 92 seviyesinin tzerinin géormesi
altin igin baski olusturuyor. Fed yetkililerinin Carsamba ginu faiz karari sonrasi yapacaklari agiklamalar énemini
koruyor. Teknik agidan incelendiginde yukari yonli bir hareketin olusmasi icin 1700 $ seviyesinin lzerinde
kalicihdin gorllmesi gerekiyor. Tepki alimlarinin gériilmesi durumunda 1740 ve 1765 $ direng seviyelerinin takip
edilmesi gerekiyor. Satig baskisinin devam etmesi halinde ise 1710 ve 1690 destek seviyeleri 5nemini koruyor.
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Carsamba gunu Fed faiz kararini agiklayacakken basin toplantisinda bagkan Powell’'in yapacagi agiklamalar
parite icin dnemini koruyor. Fed’in herhangi bir degisiklie gidecedi beklenmezken basin toplantisinda
Powell'in sdylemleri piyasa acisindan yakindan takip edilmesi gerekiyor. Fed toplantisinin ardindan
Persembe giini ingiltere Merkez Bankas! faiz kararini agiklayacak ve toplanti tutanaklari kamuoyu ile
paylasilacak. Merkez bankasi agiklamalari haftanin seyrini belirleyecekken veri akisinin yakindan takip
edilmesi gerekiyor. Yukari yonll seyrini surdiren paritede olasi satis baskisinin gelmesi halinde 1,3900 ve
1,3880 destek seviyeleri takip edilmesi gerekiyor. Yukari yonli seyrin sirmesi durumunda ise 1,3925 ve
1.3945 direnc seviveleri 6nem arz edivor.
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Yukari yonli hareketini sirdiiren USDJPY, adim adim kritik seviye 110 hemen altinda 109,30 civarinda islem
gorayor. Carsamba glini Fed faiz kararini agiklayacakken basin toplantisinda baskan Powell'in yapacagi
aciklamalar parite igin 6nemini koruyor. Fed’in herhangi bir degisiklige gidecegi beklenmezken basin
toplantisinda Powell'in sdylemleri piyasa acgisindan yakindan takip edilmesi gerekiyor. Haftanin son islem
gininde Japonya Merkez Bankasi faiz kararini agiklayacakken karar sonrasi yapilacak olan basin
toplantisindaki agiklamalar 6nem arz ediyor. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketini stirdirmesi
durumunda 110,00 ve 110,50 diren¢ seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satis baskisinin olugsmasi
durumunda ise 109,00 ve 108,85 destek seviyelerini 5nem arz ediyor.
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Yilbagindan beri ylikselisini stirdiiren Brent Petrol'de gegtigimiz hafta 70$ seviyesi test edilirken bu seviyenin
astimadigi gorildi. ABD'de aciklanan salgin destek paketinin talep bazli Brent Petrol’e pozitif bir etkisinin
olabilecegi beklentisi olusuyor. Ayrica, gesitli finansal kuruluslar Brent Petrol yil sonu beklentilerini revize etmeye
baslarken yil sonu petrol fiyatinin 70 $ olacagi yoniinde fikir birliginin olustugu goériliyor. Teknik agidan bakilacak
olursa, yukari yonli hareketin siirmesi durumunda 69,40 ve 69,65 $ direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor.
Yasanan gelismelerle beraber asagi yonli bir seyrin olusmasi halinde ise 69,10 ve 68,80 $ destek seviyeleri
6nem arz edivor.
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Dolar kiresel piyasalarda deder kaybederken Ons Altin’da yasanan yukselisle beraber yukari yonli hareketine
devam etmek isteyen Gram Altin, Dolar/TL’de gorilen yikselisle birlikte haftayr 420 TL seviyesine yakin 419
TL’den kapatti. Hafta icerisinde Fed ve TCMB faiz kararlarini agiklayacak. Fed’in faiz oranlarinda herhangi bir
degisiklik yapmasi beklenmezken piyasa tarafindan TCMB’nin 100 baz puanhk bir artis yapmasi bekleniyor.
Merkez bankalarinin yapacagi agiklamalar gergevesinde aciklamalarin yakindan takip edilmesi gerekiyor. Gram
Altin’lda yukari yonli hareketin devam etmesi durumunda 420 ve 435 direng seviyelerinin takip edilmesi
gerekirken asagi yonll bir hareketin olmasi durumunda ise 405 ve 385 destek seviyeleri asagi yonllu hareket igin
Onem arz edivor.
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