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BUGUN AVRUPA MERKEZ BANKASI KARARLARI BEKLENIYOR...

Piyasalarin uzun suredir bekledigi gelisme sonunda gercgeklesti. ABD’de 1.9 trilyon dolarlik tesvik paketi son degisiklikler nedeniyle
temsilciler meclisinde bir kez daha oylandiktan sonra onayladi. Paket, cogu Amerikaliya 1.400 $'lik dogrudan 6édeme igin 400 milyar
$, eyalet ve yerel yonetimlere 350 milyar $ yardim, gocuk vergi kredisinin genisletiimesi ve asi dagitimi igin fon saglayacak. Bu
paketin ABD'nin ekonomik iyilesmesini gl¢glendirmesi ve enflasyonda ylkselis yaratmasi beklentisi hakim. Kiresel piyasalarin yon
bulmak igin bekledigi ABD tiiketici fiyat endeksi verileri ise diin acgiklandi. Ulkede Subat ayinda aylik enflasyon yiizde 0,4 ile
beklentilere paralel gergeklesti. Verilerin agiklanmasiyla tahvil getirileri geriledi, dolar/TL kurunda ise disus hizlandi. Subat'ta
TUFE gegen yilin ayni dénemine gére ise yiizde 1,7 artis kaydetti.

Piyasalarin enflasyon ile alakall olarak yakindan takip ettigi bir diger gelisme ise ABD’nin dinkd 10 yilhk tahvil ihalesiydi. ABD
Hazine Bakanligi'nin diizenledigi 10 Yillik tahvil ihalesinde faiz yizde 1.5230 oldu. ihalede teklif/karsilama orani 2,38 oldu. Sonug
olarak talep piyasa beklentinin altina kaldi. ihalenin ardindan ilk asamada ABD tahvillerine satis gelse de bu hareket uzun siirmedi.
Gegen ay ABD’de gercgeklestirilen 7 yil vadeli tahvil ihalesine gelen talep ¢cok disuk kalmis, piyasalarda yasanan dalgalanma sonrasi
gozler bu haftaki 120 milyar dolarlik borglanmaya cevrilmisti. Hafta icinde bir de 58 milyar dolarlik 3 yil vadeli tahvil ihalesi
gerceklestiren ABD Hazinesi bugtin ise 24 milyar dolarlik 30 yillik tahvil ihalesine gikacak.

S&P 500 Carsamba giinii yikseldi ve Dow Jones, Subat ayi enflasyon endiselerini yatistiran ihmh tiketici fiyat endeksi verilerinin
ardindan rekor seviyeye ulasti. Kongrenin ABD tarihindeki en blylik ekonomik tesvik énlemlerinden birine son onayi vermesinin de
yukseliglerde etkili oldugu gézlendi. Yatirimcilar, ABD ekonomisi yeniden agildiginda ve gecen Mart ayindan bu yana yogun talep
glOren blyuk teknoloji sirket hisselerini satmaya devam ederken, tlketici harcamalarina dair artis beklentisi, hem kic¢ik hem de
blylk hisse senetlerinde enerji ve finans gibi sektdrlere donusin devamini getirdi. Ancak gosterge 10 yillik Hazine bonolari, 38
milyar dolarlik ihalenin korkuldugu kadar kétli gergceklesmemesi ve temel enflasyon verilerinin zayif kalmasi ve getirilerin seans
icinde dususuyle % 1,506'ya dogru dusus yasadi. Ayrica, sasirtici derecede glgliu dérdincu ¢eyrek finansal sonuglari ve toparlanma
konusunda artan iyimserligin ardindan, bu yil ABD sirket karlihgi konusunda artan olumlu beklentiler de hisse senetlerinin
yukselmesine yardimci oluyor.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) TSI 15:45'te faiz kararini acgiklayacak. ECB Bagkani Christine Lagarde kararin agiklanmasinin
ardindan TSI 16:30’da basin toplantisi diizenleyecek. Faiz oranlari ile aylik tahvil alim tutarinin sabit birakilmasi beklenirken, ana
gindem maddesinin son dénemde yikselen devlet tahvil getirileri olmasi bekleniyor. Piyasalar Lagarde’in, Fed Baskani Jerome
Powell gibi, tahvil getirilerindeki ylkselisi ekonomideki toparlanmaya bagl olumlu bir gelisme olarak mi; yoksa finansal kosullarini
sikilastiran istenmeyen bir durum olarak mi1 degerlendirecegini merak ediyor.
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Destekler: Destekler: Destekler:
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Dolar endeksindeki dugugle birlikte Dolar karsisinda Turk Lirasi deer kazaniyor. Bugun aciklanacak olan
ABD TUFE Endeksinde beklenti aylik yiizde 0,2 olurken verinin beklenti Uistl gelmesi halinde uzun vadeli
enflasyon beklentilerinde degisiklikler gorulebilir. Buna ek olarak bu aksam ABD 10 yillik tahvil ihraglarina
gelecek olan talep tahvil piyasasinda olusan fiyatlanmalar agisindan énem arz ediyor. Cuma guni
aciklanacak olan Ekonomi Reform paketi piyasalarda beklenti olustururken reform paketinden ¢ikacak karar
18 Mart TCMB Para Politikasi Kurulu éncesinde kurdaki baskiyr azaltmasi bekleniyor. Giin igerisinde veri
akisini yakindan takip edecegiz. Yasanan gelismeler cergevesinde 7,50 TL psikolojik egigine yakin seyreden
Tark Lirasi igin 7,65 ve 7,75 TL direng seviyeleri takip edilmesi gerekirken satis baskinin goérilmesi
durumunda ise 7,41 ve 7,35 destek seviyeleri 6nem arz ediyor.
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Dolar endeksinde yasanan geri ¢ekilme ile birlikte kazancglarina devam eden Turk Lirasi, kritik seviye olan 9
TL'nin hemen altinda 8,95 TL’den islem gériiyor. Diin agiklanan ABD TUFE Endeksi Subat’ta beklentiye
paralel olarak yillik yizde 1,7 aylik yizde 0,1 ylUkselis gosterdi. Buglin Avrupa Merkez Bankasi faiz kararini
aciklayacakken Subat ayinda tahvil piyasasinda goérilen hareketlilik ile ilgili yapacagi aciklama énem arz
ediyor. ABD 10 yilhk tahvil ihraclarina gucli talep gelmesiyle birlikte tahvil faizleri 1,50 seviyelerine geri
cekilirken piyasalarin volatilitenin artacagina dair endiseleri kayitsiz kaldi. Satiglarin devam etmesi halinde
yukari yonlu hareketine devam etmesi beklenen kurda 9,00 ve 9,20 TL diren¢ seviyelerinin takip edilmesi
gerekiyor. Olasi satis baskinin olusmasi durumunda ise 8,89 ve 8,80 destek seviyeleri 6nem arz ediyor.
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Haftaya yukselisle baglayan Dolar endeksi son U¢ guni kapanigla tamamlarken paritede yukari yonli hareketin
yasandidi gérildi. Diin agiklanan ABD TUFE Endeksi Subat'ta beklentiye paralel olarak yillik yiizde 1,7 ayhk
yuzde 0,1 yukselis gosterdi. Gunun 6nemli gelismelerinden Avrupa Merkez Bankasi faiz karar paritenin seyri
acisindan 6nem arz ediyor. Din aksam ABD 10 yillik ihraglar piyasalar tarafindan yakindan izlenirken gugli
talep gelmesi Uzerine 1,50 seviyesine geri gekilen faizler sonrasinda piyasalar derin bir nefes aldi. Bugiin
aciklanacak Avrupa Merkez Bankasi faiz orani karari parite igin 6nemini koruyor. Teknik agidan inceleyecek
olursak, tepki alimlarinin gérilmesi halinde 1,1940 ve 1,1980 direng seviyeleri takip edilmesi gerekiyor. Satis
baskisinin devam etmesi halinde ise 1,1910 ve 1,1880 destek seviyeleri 5nem arz ediyor.
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Dolar endeksinde yasanan geri cekilme ile birlikte deger kazanan Ons Altin, 1700 $ kritik seviyenin hemen
lizerinde 1733 $ seviyesinden iglem goriyor. Yeni yil itibariyle ABD'de ki enflasyon beklentilerinin artmasi ve
tahvil getirilerindeki dalgalanmalar sonrasinda dusus trendine giren Altin, yon bulmakta zorlaniyor. Ayrica din
aciklanan ABD TUFE Endeksi beklentilere paralel gelirken diin aksam ABD 10 Yillik ihalesinde gelen giiclii talep
sonrasi faizlerde geri ¢ekilme géruldi. ABD Senatosu 1,9 trilyon Dolarlik Kovid-19 destek paketini onaylamasi
Ons Altin'a olumlu yansimasi bekleniyor. Teknik agidan incelendiginde yukari yénll bir hareketin olusmasi igin
1700 $ seviyesinin lizerinde kaliciigin gorlilmesi gerekiyor. Tepki alimlarinin gériilmesi durumunda 1745 ve 1760
$ direnc seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satis baskisinin devam etmesi halinde ise 1710 ve 1695 $ destek
seviyeleri Gnemini koruyor.
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Dolar endeksi haftaya yikselisle baslarken tahvil faizlerindeki geri gekilmeyle beraber GBPUSD’de yukari yonli
harekette duraksama gériildi. Diin ABD Subat ayi TUFE agciklanirken aksam 10 yillik tahvil inracinda gelen
glgcli talep sonrasinda faizlerde 1,50 seviyesine geri gekilmeler gorildi. GBPUSD, 1,40 kritik seviyenin hemen
altinda 1,3940 islem goriyor. Yukari yonlu seyrini sirdiren paritede olasi satis baskisinin gelmesi halinde
1,3910 ve 1,3870 destek seviyeleri takip edilmesi gerekiyor. Yukari yonli seyrin stirmesi durumunda ise 1,3960
ve 1,4000 direng seviyeleri 6nem arz ediyor.
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Dolar endeksinde yasanan geri ¢ekilme sonrasinda Japon Yen'i Dolar karsisinda deger kazanirken seyri
kuvvetlendigini séylemek igin heniiz erken oldugu gériliiyor. Din agiklanan ABD Subat ayi TUFE Endeksi
beklentilere paralel gelerek fiyatlarda oynaklik olusturmadi. Dinliin énemli gelismelerinden olan ABD 10 yillik
tahvil ihraglarinda gelen gugli taleple birlikte tahvil faizlerinde 1,50 seviyelerine geri gekilmeler goruldi. Teknik
acidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketini stirdirmesi durumunda 108,80 ve 109,10 direng seviyelerinin
takip edilmesi gerekiyor. Satis baskisinin olusmasi durumunda ise 108,40 ve 108,25 destek seviyelerini Gnem
arz edivyor.
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OPEC toplantisi sonrasinda yukari yonli seyrin kuvvetlendigi goérulirken Orta Dogu’daki siyasi gerilimle beraber
fiyatlarin seyrini korumasi bekleniyor. Rusya’da Ust dizey devlet yetkililerinden gelen agiklamada gunlik
kullanimi kapsayacak sekilde 1-2 milyon varil agik oldugu bildirilirken agiklamanin ardindan Brent Petrol hizla
yukseldi. Ayrica, gesitli finansal kuruluglar Brent Petrol yil sonu beklentilerini revize etmeye baslarken yil sonu
petrol fiyatinin 70 $ olacagi yoniinde fikir birliginin olustugu gorlliyor. Teknik acidan bakilacak olursa, yukari
yonli hareketin sirmesi durumunda 68,80 ve 69,50 $ direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Yasanan
gelismelerle beraber agagi yonli bir seyrin olusmasi halinde ise 68,00 ve 67,80 $ destek seviyeleri 6nem arz
ediyor.
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Dolar kiresel piyasalarda deger kaybederken Ons Altin’da yasanan yukselisle beraber yukari yonli hareketine
devam etmek isteyen Gram Altin, Dolar/TL’de gortlen geri gekilme sonrasi kayiplarini strdirdid. ABD’de agiklanan
enflasyon verisi beklentilere paralel gelirken gelecekte enflasyonun kontrolden ¢ikacagina dair tahminlerin bosa
ciktigi gorilirken altinda deger kazanimlarinin sinirli oldugu goériliyor. Tahvil faizlerinde goérilen geri ¢ekilme
Altin’a olumlu yansiyor. Gram Altin'da yukari yonli hareketin devam etmesi durumunda 430 ve 445 direng
seviyelerinin takip edilmesi gerekirken asagdi yonli bir hareketin olusmasi durumunda ise 405 ve 395 destek
seviyeleri yukari yonll hareket icin 6nem arz ediyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI  ONCEKI  PERIYOT
10:00  Tiirkiye +  Cari Denge (USD) -1,62MIr - -321MIr  Ocak
15:45 Avrupa Bolg. **  Faiz Orani Karan 0% 0% Mart

16:30 Avrupa Bolg. #+  Cekirdek Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) 0,2% 0,1% Subat

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN

Arastirma Mudurt

Tongug Erbas
Genel Madar Yardimcisi

2020 4.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %33,87 Karda / %66,13 Zararda
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ISTANBUL / Genel Miidlirlik Merkez Ofis
Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.S.
Maslak Mh. Tagyoncasi Sk. T4 A Blok, Kat: -1 NO: 256
34485 Sariyer/istanbul
Tel: 444 0 968 / 0850 450 00 66
Fax: +90 212 290 21 41
Whatsapp: +90 539 769 63 84
Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr
Mersis No: 0010056453000026

www.ahlatciyatirim.com.tr

GCORUM / Sube

Ahlatci Yatirm Menkul Degerler A.S.
Egridere Carsisi No: 17

Merkez/Corum

Tel: +30 364 2111019

Fax: +90 212 290 21 41

Whatsapp: +90 539 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig: hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak Kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir




