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POWELL PiYASALARIN BEKLENTISiNi KARSILAMADI..

Gecen hafta yasanan enflasyon beklentilerindeki artis ve tahvil faizlerindeki yikselisler hafta basinda durulmus olsa da din itibariyle
bu hareket yeniden basladi. Yasanan son gelismelerin ardindan FED baskani Powell'in diinki konugsmasi merakla bekleniyordu.
Piyasalar, enflasyon fiyatlamasinin hizlanmasi karsisinda FED’in getiri egrisi kontroliine gecis basta olmak tzere tahvil alim miktari
ve zamani gibi konulara da deginip deginmeyecegine bakti. Fakat Powell bu konuda piyasa beklentilerini 6nceki konugsmalarina
paralel sekilde karsilamadi ve givercin durusunu korudu.

Ekonomi toparlandikca enflasyonun yiikselmesini bekliyorum diyen Powell, "Fed, enflasyon hedefine ulagsmak igin araglarini
kullanacak. Enflasyonda gegici bir artis gorilmesi halinde sabirli olacagiz. Faiz artisi rehberligimiz son derece acik ve oraya
ulasmak biraz zaman alacak. Para politikasinda sikilasmaya gitmeden 6nce ele alinmasi gereken birgok konu var" dedi. Powell,
tahvil piyasasindaki oynakhgin dikkatini ¢cektigini belirtirken, "Fed, varlik alimlarini azaltarak insanlari sasirtmak istemiyor.
Piyasalardaki diizensiz kosullar endise duymak igin bir sebep. Finansal kosullarin sirekli sikilasmasindan endigse duyacagim.
Kiresel dusik enflasyon ortami yakin zamanda degdismeyecektir" dedi. ABD'nin 10 yillik tahvil faizleri Powell''n konusmasinin
ardindan yeniden ylkselis egilimine gegerek yizde 1,55 seviyesine kadar yikseldi. S&P 500 Endeksi ise yizde 1,6 disltsle 2021
yili kazanglarini sildi.

Din giin igerisinde dalgal bir seyir izleyen Dolar/TL Fed Bagkani Powell'in tahvil getirileriyle ilgili piyasalarin bekledigi mesajlari
vermemesiyle aksam saatlerinde sert bir ylkselis kaydetti. Kur %1'i asan yukseligle 7,58 seviyesinin Gzerini test etti. Bu sonugla 28
Aralik'tan bu yana en yuksek seviye gorilmus oldu. Diger gelismekte olan Ulke para birimlerinde de Dolar kargisinda sert deger
kayiplarinin yasandigi gdzlendi. Bu para birimleri arasinda Giiney Afrika Randi 6n plana gikti. Ulkemizin 5 yillik CDS'’i 323 seviyesini
de gérmis durumda.Avrupa borsalari da, piyasalarda tedirginlige neden olan ABD'nin 10 yillik tahvil faizlerinin yeniden yukselig
egilimine gecmesinin etkisiyle karigik seyirle tamamladi.

Diin yakindan takip edilen bir bagka gelisme ise OPEC+ toplantisiydi. OPEC+ petrol Uretimini Nisan'da degistirmeme karari ald1.
Bu karar sonrasi petrol fiyatlarinda sert ylikselisler meydana geldi. Grup, mevcut tretim kesintilerini 1 ay daha uzatma karari alirken,
Rusya ve Kazakistan bunun disinda tutuldu. OPEC'ten yapilan agiklamaya goére, Rusya, mevsimsel nedenlerle retimini nisanda
glnlik 130 bin, Kazakistan 20 bin varil artiracak.

Sabah ABD vadelileri ve Asya endeksleri diinkii gelismeler sonrasi satis yonli hareket etmeye devam ediyor. Endeksin giine zayif
bir baslangi¢ yapmasini bekliyoruz.

Destekler: Destekler: Destekler:
1,1940/1,1920/1,1880 7,4000 / 7,2500 / 7,0500 1685/ 1665 / 1645
Direngler: Direngler: Direngler:
1,1980/1,2020/ 1,2040 7,6000 / 7,6300 / 7,6700 1710/ 1735/ 1750
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Subat ay ortasinda tekrardan yikselis trendine giren Dolar/TL, 200 ginlik hareketli ortalamanin hemen
uzerinde islem gorirken gline 7,52 TL seviyesinden basladi. FED Bagskani Jerome Powell, Wall Street Journal
istihdam zirvesinde aciklamalarda bulundu. Powell’'in konugsmasi sonrasi ABD Tavhil fiyatlari 1,55 seviyesini
test ederken Dolar gugclenirken diger para birimleri ve 6zellikle Ons Altin deger kaybetti. Haftanin son islem
gundndn volatil olmasi beklenirken tahvil piyasalarinda yasanacak olan gelismelere dikkat edilmesi gerekiyor.
Yasanan gelismeler ¢cercevesinde 7 TL psikolojik esigin Uzerinde 7,53 TL civarinda seyreden kurda 7,60 ve

7,63 TL direnc¢ seviyeleri takip edilmesi gerekirken satis baskinin gértilmesi durumunda ise 7,40 ve 7,25 destek
seviyeleri 6nem arz ediyor.
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Tahvil piyasasinda tekrardan goriilen dalgalanmalar sonrasin kiresel bazda dolar deger kazaniyor. Dln
aksam FED Baskani Powell, Wall Street Journal’a yaptigi agiklamada ekonomik toparlanmanin asilama ile
umut vadedici oldugunu sdylerken faiz artirrminin sinyalini verdi. Ekonomik verilerin istenilen dizeyde oldugu
takdirde faizde artisa gidebileceklerini sdyleyen Powell, gereken her seyi yapamaya hazir olduklarini bildirdi.
Tahvil piyasasinda yasanacak olan fiyatlamalar kur agisindan énemini koruyor. Gelismekte olan Ulke para
birimlerinde satiglarin devam etmesi halinde yukari yonlu hareketine devam etmesi beklenen kurda 9,05 ve
9,10 TL direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskinin olusmasi durumunda ise 8,80 ve
8,60 destek seviyeleri 5nem arz ediyor.
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FED Baskani Jerome Powell, Wall Street Journal Iistihdam zirvesinde aciklamalarda bulundu. Powell'in
konusmasi sonrasi ABD Tavhil fiyatlari 1,55 seviyesini test ederken Dolar giglenirken diger para birimleri ve
Ozellikle Ons Altin deger kaybetti. Ayrica agiklamada ekonomik toparlanmanin asilama ile umut vadedici
oldugunu soéylerken faiz artirrminin sinyalini verdi. Dolardaki deder kazanimin sirdigi goézlenirken tahvil
getirilerindeki hareketler parite icin dnem arz ediyor. Teknik acidan inceleyecek olursak, tepki alimlarinin
gorilmesi halinde 1,1980 ve 1,2020 direng seviyeleri takip edilmesi gerekiyor. Satis baskisinin devam etmesi
halinde ise 1,1940 ve 1,1920 destek seviyeleri 6nem arz ediyor.
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ABD 10 yillik tahvil getirileri hafta basinda gecen haftaya gére daha sakin bir seyir izlerken diin aksam yasanan
sert yiikselis sonrasi Ons Altin'da asagi yonli seyir devam ediyor. Diin aksam Wall Street Journal istihdam
Zirvesinde konugacak olan FED Baskani Jerome Powell’in tahvil piyasasinda yasanan dalgalanmayla ilgili yaptigi
aciklamalar piyasalar icin dikkatle takip edildi. Ayni zamanda, yaptigi konusmada FED’in Pandemi sonrasi
sergileyecegdi tavirdan giincel ekonomik toparlanmaya varan agiklamalari kiresel piyasalar igin gelecek
fiyatlamalarda etkili oldu. Teknik agidan bakildiginda, asagi yonli hareketin sirmesi beklenirken 1685 ve 1665

destek seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi tepki alimlarinin goérilmesi halinde ise 1710 ve 1735 direng
seviveleri 6nem arz edivor.
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Dolar endeksinde gorilen yukari yonli hareket sonrasinda deger kaybi stirecine giren GBPUSD’de yukari yonli
harekette duraksama goériliyor. Din aksam FED Baskani Jerome Powell'in tahvil piyasasinda yasanan
dalgalanmayla ilgili yapacag agiklamalar piyasalar igin dikkatle takip edildi. FED’in ekonomik toparlanmayi
surdirebilmek icin alacagi onlemlere iliskin agiklamalarla birlikte ilerleyen giinlerde fiyatlamalarda yasanan
degisiklikler karsisinda tahvil piyasasini gdz ardi edip etmeyecedi merak konusu. ingiltere’de ekonomik
toparlanma her ne kadar beklenilenin Ustl gerceklesse de kiiresel piyasalarda yasanan gelismeler GBPUSD'yi
etkiliyor. Yukari yonlu seyrini strdiren paritede olasi satig baskisinin gelmesi halinde 1,3850 ve 1,3820 destek

seviyeleri takip edilmesi gerekiyor. Yukari yonli seyrin sirmesi durumunda ise 1,3950 ve 1,4000 direng
seviveleri 6Gnem arz edivor.
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Diin aksam tahvil getirilerinde yasanan dalgalanmalar sonrasinda gtiglenen dolar endeksi ile USDJPY’de yukari
yonli hareket devam ediyor. Japonya’da Carsamba guinu agiklanan Hizmet PMI verisi beklentilere paralel
gelmesi ekonomik toparlanma adina olumlu bir beklenti olustursa da Tahvil piyasasinda yasanan gelismeler
USDJPY’nin seyrini kuvvetlendiriyor. Diin aksam FED Bagkani Jerome Powell'in Wall Street Journal istihdam
zirvesinde yaptidi konusma sonrasinda dolar endeksinde yasanan fiyatlamalar piyasalarda genis yanki
uyandirdi. 107.90 bugin ilk destek olarak izlenebilir. Altina gecilecek olursa 107.60 ve 107.30 seviyeleri
hedeflenebilir. Dolar'da gugli goriinim stirerse 108.30 ilk direnci asildigi durumda 108.70 sonraki hedef olabilir.
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Bugln yapilacak olan OPEC+ toplantisi sonucunda Brent Petrol izleyecegdi seyir yatirimcilar igin énemini
koruyor. Asilamanin hiz kazanmasiyla birlikte ekonomik toparlanmanin hizlanmasi ve artan eneriji ihtiyaglari
sonrasinda yukari ydnli bir hareket sergileyen Brent Petrol, yilin ikinci ceyredine kazanclarini tagimasi
bekleniyor. Avrupa bélgesi ve Asya’da acgiklanan ekonomik verilere bakildijinda ekonomik toparlanmanin
beklenilenden daha hizli gerceklesmesi piyasada genis yangi buluyor. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari
yonli hareketin slirmesi durumunda 68.00 ve 68.80 $ seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Yasanan
gelismelerle beraber asagi yonll bir seyrin olusmasi halinde ise 66,90 ve 66,10 $ destek seviyeleri 6nem arz
edivor.
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Ons Altin’da yasanan geri ¢ekilme slrerken Gram Altin, kurdaki yikselis sonrasi deger kazanimini strdirdt. FED
Baskani Powell katildid1 toplantida ekonomik gelismelere dair agiklamalarda bulundu. Asilamanin éneminden bir
kez daha bahsede Powell, hedeflerimize ulasabilmek adina gerekli olan her seyi yapacagini sdyledi. Ayni
zamanda, yapacagi konugsmada FED’in Pandemi sonrasi sergileyecegi tavirdan glincel ekonomik toparlanmaya
varan agiklamalari kiiresel piyasalar icin gelecek fiyatlamalara dair bir beklenti olusturuyor. Gram Altin’da yukari
yonll hareketin devam etmesi durumunda 415 ve 424 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken asagi yonlu
bir hareketin olmasi durumunda ise 405 ve 390 direng seviyeleri yukari yonli hareket icin dnem arz ediyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEK! PERIYOT
10:00 Almanya =  Fabrika Sipariglen (Aylik) 0,7% -1,9% Ocak
16:30 ABD =+ Tanm Dig Istindam Degigimi 182Bin  49Bin  Subat
16:30 ABD ++  Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylk) 0.2% 0.2% Subat
16:30  ABD s+ lssizlik Oram 63%  63%  Subat

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Mudurt Genel Madur Yardimcisi

2020 4.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %33,87 Karda / %66,13 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig: hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak Kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir




