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PiYASALARDA COSKUNUN DEVAMI GELECEK mi?

Haftanin ilk islem giinlinde piyasalarda cosku hakimdi. Asya’da endeksler giinii yikseliglerle tamamladiktan sonra gézler ABD ve
Avrupa seanslarina ¢evrildi. 1.9 trilyon Dolar’lik tegvik paketinin temsilciler meclisinden gegmesiyle moral bulan piyasalarda tahvil
getirilerindeki yiikselisin zayiflamasi da etken oldu. Avustralya merkez bankasi tahvil alimlari yaparak faizlerdeki ylikselisi kontrol
altina ald1.

ABD’de S&P 500 diin tahvil piyasalarinin durulmasiyla Haziran ayindan bu yana en buiytk bir giinlik kazancina dogru yéneldi. ABD
tahvil getirileri, ekonomik toparlanmaya yonelik beklentiler nedeniyle enflasyonun hizlanacagi beklentileri Gizerine gegen ay hizli bir
yukselisin ardindan gevsedi. ABD'nin 10 yillik hazine getirisi, bir yilin en yiksek seviyesi olan% 1,614'e ulastiktan sonra% 1,438'e
disti

Dun izlenen veriler arasinda ABD ISM imalat PMI, yeni sipariglerdeki artisla birlikte Subat ayinda g yilin en ylksek seviyesine ¢ikti.
ISM imalat PMI, Ocak ayindaki 58,7'den gegen ay 60,8'e ylkseldi. Bu, Subat 2018'den beri en yiksek seviye oldu. Devam eden
salgin sebebiyle tedarikgilerdeki isgicu kithgi nedeniyle fabrikalar hammadde ve diger girdiler icin daha yiksek maliyetlerle
karsilasmaya devam etti. Verideki yikselis otomobil fabrikalarinda Uretime zarar veren kiiresel yari iletken yonga kithgina ragmen
gerceklesti. Diger veriler, ingaat harcamalarinin gucli 6zel ve kamu harcamalari nedeniyle Ocak ayinda rekor seviyeye yikseldigini
gosterdi. Hukimetten gelen yaklasik 900 milyar dolarlik ek COVID-19 yardim parasi ve yeni koronavirlis enfeksiyonlari ve
hastaneye yatislardaki disis sayesinde, ilk geyregin baslarinda ekonomik performansin gugli oldugu sdylenebilir. Dinki bu
verilerden sonra, Atlanta Fed ilk geyrek GSYIiH blyiime tahminini yillik bazda % 8.8'den % 10’a yiikseltti.

Yatirimcilarin ABD’de daha hizli biiyime ve enflasyon (izerine beklentileriyle dolar endeksi dnceki gin ¢ haftanin en ylksek
seviyesine yukselirken, Avustralya merkez bankasinin hizla yiikselen getirileri durdurmak amaciyla beklenenden daha fazla tahvil
satin almasinin ardindan Avustralya dolari deger kazandi.

Avrupa hisse senetleri ise tahvil piyasalarinin gegen hafta keskin bir satis hareketinden sonra dengelenmesinin ardindan énceki
glin yukseligle kapandi. Seyahat ve eglence hisse senetleri Covid-19 asilama programlari ve ABD tesvik paketi Uzerindeki
iyimserlikle yikselislerde 6ne ¢iktl. Subat ayinda imalat PMI verilerindeki yikselis imalat faaliyetlerinin hizlandigini géstererek, bu
yil ekonomik iyilesme konusunda bir miktar gliven uyandirirken, dun ayrica agiklanan Alman enflasyon verisi ise Subat ayinda aylik
%0,7 ile sabit kaldi. Bu arada AMB Bagkani Christine Lagarde duin yaptigi agiklamada, Avrupa Merkez Bankasi'nin salginin neden
oldugu ekonomik durgunlukla basa ¢ikmakta zorlanan firmalar ve hane halklari igin borglanma maliyetlerinde olusacak erken bir
artisi dnleyecegini sdyledi.
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Destekler: Destekler: Destekler:
1,2000 /11,1985 / 1,1970 7,2500 / 7,1000 / 7,0000 1700/ 1685 / 1665
Direngler: Direngler: Direngler:
1,2035/1,2050/ 1,2070 7,3500 / 7,4500 / 7,6000 1720/1740/ 1775
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ABD Tahvil getirilerindeki artisin etkisinin azalmasi ve aciklanan buyime verileri sonrasinda Turk Lirasi, diger
gelismekte olan ulke para birimlerinden pozitif ayrisiyor. Turkiye 2020 yili biyime verilerinin agiklanmasiyla
birlikte ekonomik toparlanmaya dair beklentiler iyilesiyor. Hazine ve Maliye Bakani Elvan yaptigi aciklamada
Mart'in ikinci haftasinda Cumhurbagkani Erdogan reform paketini agiklayacagini bildirdi. Paket beklentileriyle
birlikte kurda asagi yonlu hareketin sirmesi bekleniyor. Yasanan gelismeler ¢ergevesinde 7 TL psikolojik esigin
uzerinde 7,30 TL civarinda seyreden kurda 7,35 ve 7,45 TL diren¢ seviyeleri takip edilmesi gerekirken satis
baskinin gérilmesi durumunda ise 7,25 ve 7,10 destek seviyeleri 5nem arz ediyor.
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Gegtigimiz hafta kiresel piyasalarda yasanan dalgalanmalar sonrasinda doviz kurlari fiyatlamalarinda
dalgalanmalar gorulirken agiklanan biyime verisi ve ABD tahvil getirilerindeki geri ¢ekilmeyle birlikte Tirk
Liras’sinin giglendigi gorildi. Hazine ve Maliye Bakani Elvan yaptigi agiklamada Mart’in ikinci haftasinda
Cumbhurbaskani Erdogan reform paketini agiklayacagini bildirdi. Paket beklentileriyle birlikte kurda asagi yonlu
hareketin sirmesi bekleniyor. Gelismekte olan Ulke para birimlerinde satiglarin devam etmesi halinde yukari
yonlu hareketine devam etmesi beklenen kurda 8,90 ve 9,00 TL direng¢ seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor.
Olasi satig baskinin olusmasi durumunda ise 8,60 ve 8,40 destek seviyeleri Gnem arz ediyor.
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Subat ayinda tahvil piyasasinda yasanan gelismeler déviz kurlarinda hareketlilige neden oldu.. Gegtigimiz hafta
ABD 10 Yillik tahvil getirilerinin ylizde 1,50 Gzeri gorultrken yeni haftaya daha ilimh bir baslangi¢ yaparak 1,40
seviyesinden islem gortyor. FED Uyesi Brainard’'in yaptigi agiklamada finansal piyasalarda asiri degerlemelerin
goruldagu ve tahvil piyasalarinda olusan stresin degisikliklere isaret edebilecegdini vurguladi. Buglin agiklanacak
olan Euro boélgesi TUFE endeksi ve Almanya Issizlik Orani Degisimi parite igin dnem arz ediyor. Agiklamalar
sonrasinda asag! yonlu bir hareket sergileyen paritede yukari yénli hareketlerde 1,2035 ve 1,2050 direng
seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Asagi yonlU hareketin olusmasi durumunda ise 1,2000 ve 1,1985 destek
seviyeleri 6nem arz ediyor.
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Dolar endeksinin gligclenmesiyle birlikte Ons Altin’da gorilen deger kaybi derinlesiyor. Enflasyon beklentileriyle
deger kazanan Ons Altin, gectigimiz hafta tahvil getirilerinde yasanan dalgalanmalar sonrasinda asagi yonli
hareketini strdlrtiyor. ABD hikimetinin i¢ talebi canlandirmak adina uygulamaya gecirmek istedigi Covid-19
salgin tesvik paketi onay aldi. Dolar endeksinde yasanacak olan fiyatlamalar Ons Altin i¢cin énemini koruyor.
Ons Altin’da kritik seviye olan 1800 asagi yonlu kiriirken asagi yonliu hareketin devam etmesi halinde 1700 ve
1685 destek seviyeleri 5nem arz ediyor. Tepki alimlarinin gérilmesi halinde ise 1720 ve 1740 direng seviyeleri
Ons Altin’in hareketi i¢in takip edilmesi gerekiyor.
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Tahvil piyasasinda yasanan gelismeler sonrasinda yatay bir seyir izleyen GBPUSD, aciklanacak olan bitge
programina odaklanmis durumda. Subat ayinda agiklanan verilerle ekonomik toparlanma igin olumlu sinyaller
gelirken Ekonomi Bakani Rishi, iki hafta igerisinde yapilacak olan bitge toplantisi sonrasi issizlik igin yeni destek
paketlerinin agiklanacagini kamuoyuna duyurdu. Ayrica agsamali bir sekilde alinan énlemlerin hafifletilecegine
dair agiklamalarla birlikte asilamanin etkinligi gelecek adina fiyatlamalara yansiyor. Yukari yonllu seyrini
surdlren paritede olasi satis baskisinin gelmesi halinde 1,3850 ve 1,3830 destek seviyeleri takip edilmesi
gerekiyor. Yukari yonli seyrin sirmesi durumunda ise 1,3990 ve 1,4030 direng seviyeleri 6nem arz ediyor.
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Tahvil getirilerindeki yukari yénlu hareket sonrasinda Dolar, Japon Yen'i kargisinda deger kazanmaya devam
ediyor. ABD hikimetinin i¢ talebi canlandirmak adina uygulamaya gegirmek istedigi Covid-19 salgin tesvik
paketi onay aldi. Piyasalarin uzun zamandir bekledigi bu gelisme sonrasinda ABD varliklarinda yasanacak olan
gelismeler 6nemini koruyor. Japonya’da gectigimiz haftanin son iglem giintinde agiklanan perakende satiglarin
beklenti lzeri gelmesi lizerine ekonomik toparlanmaya dair umutlar artiyor. Gline yatay bir seyirle baslamasi
beklenen paritede yukari yonli hareketin devam etmesi durumunda 107,00 ve 107,80 direng seviyeleri takip
edilmesi aerekivorken olasi satislarin aérilmesi halinde ise 106.00 ve 105.20 destek seviveleri 5nem arz edivor.
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Yukari yonli hareketine devam eden Brent Petrol icin ham stoklarda yasanan artis hareketin kuvvetini azaltiyor.
Amerikan Petrol Enstitisi’'nin haftalik olarak agikladigi ham petrol stoklari 5 hafta aradan sonra ilk kez arttigini
bildirilmisti. Carsamba gunu agiklanacak olan yeni veriler sonrasinda 4 Mart'ta yapilacak olan OPEC toplantisi
Brent Petrol’iin gelecekteki seyri icin 6nem arz ediyor. Arz kesintilerinin konusuldugu bir ortamda fiyatlarda
hareketliligin artmasi bekleniyor. Yukari yoénli hareketin devami durumunda 62,90 ve 63,35 Dolar direng
seviyelerine dikkat edilmesi gerekiyor. Olasi satiglarin devam etmesi durumunda ise 62,35 ve 62,00 Dolar destek
seviyeleri Gnem arz ediyor.
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Ons Altin’da yasanan deger kaybi devam ederken Dolar/TL kurunda yukari yonlu seyir sonrasinda Gram Altin
hafta icerisinde en yiksek 424 seviyesini gérdi. ABD tahvil getirilerinin 1,50 seviyesinde devam etmesi
durumunda Ons Altin’in izleyecegi seyir Gram Altin icin dnemini koruyor. DUn itibariyle Dolar/TL’de gorilen sert
satislar sonrasinda bu sabah Dolar endeksindeki yikselisle kurda yukari hareket olusursa Gram Altin’da yikselis
yasanabilir. Gram Altin’da yukari yonli hareketin devam etmesi durumunda 405 ve 415 direng seviyelerinin takip
edilmesi gerekirken asagi yonlu bir hareketin olmasi durumunda ise 390 ve 365 destek seviyeleri hareketin seyri
icin 6Gnem arz ediyor.
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11:55  Almanya =+ Almanya Igsizlik Orani Degisimi -13Bin  41Bin  Subat
13:00 Avrupa Bolg. *~  Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) 0.9% 0,9% Subat
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