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ENFLASYON FiYATLAMASI PiYASALARDAKI SATISLARI GUGLENDIRDI..

Kuresel piyasalarda bir siredir etkisini hissettiren tahvil getirilerindeki hareketler Persembe giini hisse senedi piyasalarinda sert
hareketlere neden oldu. Ozellikle teknoloji hisselerinde yasanan diisiis ABD endekslerinde hizl diislisleri beraberinde getirirken,
risk istahinin bozulmasiyla gelismekte olan ilke para birimlerinde de sert distisler meydana geldi. Bu fiyatlamalardan Turk Lirasi
da etkilenirken Dolar/TL kuru yurt i¢i piyasalarin kapali oldugu aksam saatlerinde hizl ylkselis gostererek 7,44 seviyesinin Gizerini
test etti.

Wall Street'in ana endeksleri Persembe giinii keskin bir disisle sona erdi. Nasdaq endeksi, enflasyonda artis beklentisini yansitan
ABD tahvil getirilerindeki ani sert yikselisin ardindan teknolojiyle ilgili hisse senetleri baski altinda kaldidi igin son dort aydaki en
blaylik glnlik dususunu yasadi. Gosterge 10 yillik ABD tahvil getirileri, bir yilin en ylksek seviyesi olan % 1,614'e ulasti ve
yatinmcilarin hisse senetleri Gzerindeki asiri degerlemeler konusunda endise etmesiyle endekslerde satis baskisina neden oldu.
Hazine bonosunun ulastigi getirisi, hisse senedi piyasasinin giigli avantajini ortadan kaldirarak S&P 500 temettii getirisinin Gizerine
cikti. Bu gelismeler disinda daha fazla ABD yeni tegvik beklentisi ve daha hizli bir agilama temposu konusundaki iyimserlik, Dow
Jones endeksini Kasim ayindan bu yana en iyi aylik kazanci olarak konumlandirdi. Ancak, mali tegvik paketiyle ilgili Snemli yeni
gelismelerin olmamasi ve bilango sezonunun yavaslamasi belirsizlige neden oldu. FED yetkilileri daha fazla insanin koronaviriise
karsi asilanmasiyla ivme kazanabilecek olan ekonomi hakkinda artan iyimserligin bir isareti olarak uzun vadeli ABD devlet tahvili
getirilerindeki artisi simdilik 6Gnemsemiyorlar. 10 yillik Hazine bonosunun getirisi bir yilda ilk kez % 1,60 seviyesinin lzerine giksa
bile, simdiye kadar hicbir yetkili ABD merkez bankasinin destekleyici para politikasi durusunun hafifletimesine ilgi gdstermis goriinti
vermedi. Fakat getirilerdeki bu son yukselis sonrasi getiri egrisi kontrolu ile ilgili digtnceler daha fazla merak edilimeye baglanacak.

Din ABD’de daha az sayida Amerikali, COVID-19 enfeksiyonlarinin azalmasi nedeniyle gegen hafta issizlik yardimlari igin yeni
taleplerde bulundu. Ancak bu ayin ortasinda kis firtinalarinin Gliney boélgesinde hasara yol agmasinin ardindan igglicl piyasasinin
kisa vadeli gériinimu belirsizligini korumaya devam ediyor. Calisma Bakanhgi tarafindan dun bildirilen G¢ ayin en disik seviyesine
olan issizlik taleplerindeki dusus, isgucu piyasasinin 2020'nin sonlarinda ¢okiusinden sonra daha genigleyici ekonomiye ayak
uydurarak yavasca yeniden gl kazandigini gosterdi.

ABD piyasalarindaki ylksek tahvil getirileri ve oynakligin Avrupa bdélgesindeki ekonomik toparlanmaya iligkin iyimserligi telafi etmesi,
Standard Chartered ve Anheuser-Busch'tan gelen zayif kazanglarin da etkisi nedeniyle Avrupa hisseleri dnceki gunu dusugsle
tamamladi. DUn kiresel piyasalarda gézlenen sert satiglar sonrasi bu sabah Asya endekslerinde de bu egilimin sirdigu gézleniyor.
Asya endekslerinde %2’nin Gzerinde kayiplar yasaniyor. BD vadelileri ise duinku sert satiglarin ardindan sabah yazinin yazildigi
siralarda ¢ok sert olmasa da dusus yonlu hareketler yasandigi géruliyor. Nasdaq vadelisi %1’e yakin kayipla hareket ediyor. Bu
adriinimle birlikte endeksin de aline saticili bir baslanaic vanmasini beklivoruz.
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Destekler: Destekler: Destekler:
1,2145/1,2120/1,2100 7,4000 / 7,3500 / 7,2000 1755 /1740/ 1730
Direngler: Direngler: Direngler:
1,2165/1,2175/1,2180 7,5000 / 7,5500 / 7,6500 1775/ 1785/ 1790
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Yeni yil itibariyle gelismekte olan Ulke para birimleri arasinda en iyi performans gésteren Dolar/TL kuru, Subat
ayinda bu performanstan uzak bir goériintu sergiliyor. Dolar endeksinde geri ¢gekilme gorulirken buna ragmen
Tirk Lirasi negatif bir seyir sergiliyor. Hafta basinda yurtdigi kaynakh bir satis baskisi gortlirken son gunlerde
TCMB rezervleri, siyasi gelismeler ve ABD Tahvil getirilerinde kritik seviye olan 1,50’nin gorilmesi Uzerine 7,44
TL direncini test etti. Yasanan gelismeler ¢ergevesinde 7 TL psikolojik esigi gecildikten sonra fiyatlanmalarda
dalgalanmalar artarken 7,44 TL civarinda seyreden kurda 7,50 ve 7,55 TL diren¢ seviyeleri takip edilmesi
gerekirken satig baskinin gérilmesi durumunda ise 7,40 ve 7,35 destek seviyeleri Gnem arz ediyor.
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FED Baskani Powell yaptigi aciklamalara bakilacak ekonomide toparlanma beklentilerine iligkin piyasanin
daha sabir olmasi gerektigini belirtirken enflasyon riskinin asagi yonli oldugunu belirtti. Gelismekte olan
Ulkelerde yasanan sert satiglar sonrasi kurda yukari yonli hareketin stirdigi gézlemlendi. ABD 10 Yillik tahvil
getirilerinin yizde 1,50'yi agsmasi Uzerine kiresel piyasa borsalarinda sert satiglar goriildi. Gelismekte olan
Ulke para birimlerinde satiglarin devam etmesi halinde yukari yonli hareketine devam etmesi beklenen kurda
9,10 ve 9,15 TL direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskinin olusmasi durumunda ise
9,00 ve 8,90 destek seviyeleri 5nem arz ediyor.
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Tahvil getirilerinde yasanan artis piyasalarda dalgalanma yaratti. ABD 10 Yillik tahvil getirilerinin ylizde 1,50’yi
asmasi lzerine kuresel piyasa borsalarinda sert satiglar yasandigi goérildi. Atlanta FED lyesi Bostic’in yaptigi
aciklamalarla birlikte piyasalardaki dalgalanmalar artarken agiklamalarinda getiri  oranlarindan
endiselenmedigini ve getirilerin hala tarihsel agidan ¢ok dusuk oldugunun altini gizdi. Ayni zamanda dolar
endeksi 90 seviyesinde seyrine devam ederken paritede yukari yonllu hareketin izlendigi géruldi. Aciklamalar
sonrasinda yatay bir hareket sergileyen paritede yukari yonla hareketlerde 1,2165 ve 1,2175 direng seviyelerinin
takip edilmesi gerekiyor. Asagl yonlu hareketin olusmasi durumunda ise 1,2145 ve 1,2120 destek seviyeleri
onem arz ediyor.
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Gelismekte olan llkelerde yasanan sert satiglar sonrasi kurda yukari yonli hareketin sirdigu gézlemlendi. ABD
10 Yillik tahvil getirilerinin ylizde 1,50’yi asmasi Uzerine kiiresel piyasa borsalarinda sert satiglar gorildi. FED
Baskani Powell'in Sali giini yaptigi senato sunumu sonrasinda gozler temsilciler meclisinde yapilacak olan ikinci
sunumda. Powell, yaptigi agiklamalarda finansal krizleri tanimlamanin zorluguna deginerek finansal krizlerin olup
olmadigina dair net bir gérigiinin bulunmadigina degindi. Ons Altin’da yukari yonlu trendin olugmasi igin 1800
seviyesi altinda 1762 seviyesinde seyrine devam ediyor. Tepki alimlarinin gértilmesi durumunda yukari yonlu
harekette 1775 ve 1785 direncler seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satig baskisinin gortulmesiyle birlikte
asag yonlu harekette 1755 ve 1740 destek seviyeleri Ons Altin’in seyri igin dnem arz ediyor.
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Kritik seviye olan 1,40 gecilmesine ragmen an itibariyle bu seviyenin hemen altinda 1,3950 seviyesinden islem
goriyor. ingiltere’de alinan énlemler hafifletiyor. Ekonomideki toparlanma agiyla beraber hizlanirken Bagbakan
Johnson, her sey olumlu olsa dahi tedbirli davraniimasi gerektigini acikladi. Subat ayinda aciklanan verilerle
ekonomik toparlanma i¢in olumlu sinyaller gelirken Ekonomi Bakani Rishi, Mart ayinda yapilacak olan bitge
toplantisi sonrasi igsizlik igin yeni destek paketlerinin aciklanacagini kamuoyuna duyurdu. Yukari yonli seyrini
surdlren paritede olasi satis baskisinin gelmesi halinde 1,3930 ve 1,3920 destek seviyeleri takip edilmesi
gerekiyor. Yukari yonli seyrin sirmesi durumunda ise 1,3960 ve 1,4000 direnc seviveleri dnem arz ediyor.
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Tahvil getirilerindeki artig sonrasinda USDJPY degder kazanmaya devam ediyor. Powell'in yaptigi aciklamalarin
ardindan piyasalarda toparlanma yasanirken dolar endeksi tekrardan 90 dolar altina geriledi. Agiklamalar
sonrasinda yatirimcilarin iyimser kalmasi, ekonomik toparlanma ve ABD Baskani Joe Biden’in tesvik paketi ile
ilgili oldugu anlasiliyor. Japonya’'da agiklanan perakende satislar verisi eksi ylizde 2,6 beklenti Ustl gelerek
ekonomik toparlanmaya ydnelik olumlu bir isaret. Gline yatay bir seyirle bagslamasi beklenen paritede yukari
yonli hareketin devam etmesi durumunda 106,25 ve 106,55 direng seviyeleri takip edilmesi gerekiyorken olasi
satislarin gérilmesi halinde ise 106,00 ve 105,60 destek seviyeleri 5hem arz ediyor.
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Amerikan Petrol Enstitisi’'nin haftalik olarak agikladigi ham petrol stoklari 5 hafta aradan sonra ilk kez arttigini
bildirirken haberler sonrasinda satiglarin yasandigi gorilsede yukari yonli hareket devam ediyor. Ayni zamanda,
ABD’li Ureticiler, ham petrol Uretiminin yizde seksenine yeniden baslandigini bildirdi. OPEC+ toplantisindan
¢ikacak olan kararlar sonrasinda uretim kesintisinde yapilacak degisiklikler Brent Petrol’Gin yukari yonli hareketi
icin 6nem arz ediyor. Yukari yonlU hareketin devami durumunda 65,20 ve 65,90 Dolar direng seviyelerine dikkat
edilmesi gerekiyor. Olasi satislarin devam etmesi durumunda ise 64,85 ve 64,40 Dolar destek seviyeleri 5nem

arz ediyor.
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Gelismekte olan Ulkelerde yasanan sert satiglar sonrasi kurda yukari yonlu hareketin strdigu gézlemlendi. ABD
10 Yilik tahvil getirilerinin yizde 1,50'yi agsmasi Uzerine klresel piyasa borsalarinda sert satislar gorulda.
Dolar’inda guin igerisinde Turk Lirasina karsi1 deger kazanmasiyla birlikte yukari yonlu hareket gergeklestiren Gram
Altin, 420 TL seviyesi Uzerini gordi. Gelismekte olan Ulkeler para birimlerinde yasanan satis baskisi nedeniyle
Dolar'in deger kazanmasi sonucu Gram altinda yukari yonli hareketin devam etmesi bekleniyor. Gram Altin’da
yukari yonli hareketin devam etmesi durumunda 430 ve 440 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken asagi
yonla bir hareketin olmasi durumunda ise 410 ve 405 direng seviyeleri yukari yonli hareket igin dnem arz ediyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEK! PERIYOT
10:00  Tiirkiye = Dis Ticaret Agigi . 453Mlyr  Ocak
16:30 ABD #=+  Cekirdek Kigisel Tuketim Harcamalan Fiyat Endeksi (Yillik) 1 4% 1.5% Ocak
18:00 ABD «  Michigan Tiketici Given Endeksi 76.5 79,0 Subat

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Mudurt Genel Madur Yardimcisi

2020 4.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %33,87 Karda / %66,13 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig: hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak Kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir




