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ENFLASYON ENDISELERINE POWELL’IN YORUMU NE OLACAK?

Yurtdisinda piyasalar haftaya negatif baslangi¢ yapti. Sabah Asya seansinda satislar etkili olurken ABD vadelilerindeki negatif
gOriinim sonrasi Avrupa endekslerinde de saticili seyir bugln etkili oldu. Daha hizli bir ekonomik blylime ve artan enflasyon
beklentilerinin tahvil faizlerinde yiikselisi getirmesi (tahvillere satis getirmesi) ve emtia fiyatlarini artirmasi, yikselen reel getirilerle
birlikte hisse senedi dederlemeleriyle kiyaslanmasi sonucu diinya genelinde hisse senetlerine satislar geldi. S&P 500 vadeli
islemleri gun icinde % 1’e varan disUsle 4 Subat'tan bu yana en diustk seviyesine geriledi. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %1.39
seviyesinin biraz Gzerini test etti. Tahvillerde gézlenen satiglarin, Joe Biden’in 1,9 trilyon dolarlik tesvik paketi ile ilgili beklentiler bu
hafta da piyasalarin gindeminde olmaya devam edecek. Bu paketin 26 Subat'ta oylanmasi bekleniyor.

Bugiin FED bagkani Powell'in da Senato Bankacilik Komitesi'nde yariyil Para Politikasi Raporu sunumu olacak. Bu hafta zayif veri
gindeminde takip edilecek 6nemli gelismelerden birisi olan Powell'in sunumunda enflasyon ile ilgili beklentilere karsin ultra gevsek
para politikasi tutumuna iligkin farkh bir yorum yapmasi beklenmiyor. Yurtdisi bu beklenti ve gelismelerle haftaya negatif baslangi¢
yaparken yurticinde ise endekste Fitch’in gérinimu duradana cekmesi ile olugan olumlu hava, ilk etapta yikselis yoninde
hareketler yaratsa da yurtdigi piyasalardaki negatif seyir ve yabancilarin etkisiz kalmasiyla bu yikselis sinirli kaldi ve endekste
satiglar 6n plana ¢ikti.ABD’de diin S&P 500 ve Nasdagq, yukselen hazine getirileri ve yikselen enflasyon beklentilerinin degerleme
endiselerini tetiklemesiyle son zamanlarda hizli biylyen sirketlerin hisselerini etkilemesiyle dusti. ABD 10 yillik gosterge hazine
getirileri diin yukarida da bahsettigimiz gibi % 1.39’a kadar yikselirken Subat ayinin basindan bu yana, yaklasik 26 baz puan
yukseldi ve Ug yildaki en buylk aylik kazanglari yolunda ilerliyor.

Enflasyon beklentileri ve teknoloji hisselerindeki kar elde etme godsterge endeksini asadi ¢cekmesine ragmen, Avrupa Merkez
Bankasi bagskani (ECB) Lagarde’dan gelen yorumlarin hazine getirilerini agagi ¢ekmesiyle Avrupa hisseleri dun ilk asamalardaki
kayiplarini azaltti. ECB Bagkani Christine Lagarde, bankanin artan bor¢lanma maliyetlerini(uzun vadeli faizleri) yakindan izledigini
ve bunun da borg piyasalarina gelecekteki ECB miidahalesine isaret edebilecegini sdylemesinin ardindan Euro bolgesindeki getiriler
Pazartesi giinii distu. ingiltere’de Basbakan Boris Johnson'in tilkedeki COVID-19 kilitlenmesini sona erdirmek igin asamali bir plan
baslatmasinin ardindan din seyahat ve edlence sirketi hisseleri gi¢lendi.

Bu sabah Asya endekslerinin buyik boéliumia ve ABD vadelileri toparlaniyor. Hong Kong ve Avustralya borsalari olumlu ayrigiyor,
Gliney Kore’de ise diisus etkili oluyor. Japon borsasi bugtin isleme kapali. S&P 500 vadeli islemlerde artida. Yiksek degerlemelere
sahip teknoloji hisselerine gelen satisla Nasdaq 100 diini %2’nin izerinde disusle tamamladiktan sonra vadeliler de toparlaniyor.
Dolar’'in da giine deger kayiplari ile basladigi gézleniyor.
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Destekler: Destekler: Destekler:
1,2160/1,2150/1,2120 6,9500 / 6,8000 / 6,7500 1805/ 1800/ 1790
Direngler: Direngler: Direngler:
1,2190/1,2200/ 1,2220 7,1000 / 7,2500 / 7,4000 1820/ 1840/ 1860
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Kurda 7,00 TL seviyesinde fiyatlama devam ederken, gectigimiz Cuma giini Fitch tarafindan llke notunda
degisiklige gidilmezken, gériinimiin Duradan olarak degistiriimesi, pozitif etkinin Turk Lirasi Gzerinde devamini
beraberinde getirebilir. Bugiin seansin kapanisina dogru FED Bagkani Powell'in piyasalara iligkin yapacagi
aciklamalar takip edilecekken tahvil getirilerinde yasanan fiyatlamalar kuru baskilyor.

Yasanan gelismeler cercevesinde 7 TL psikolojik esigin Uzerinde seyreden kurda 7,10 ve 7,25 TL direng
seviyeleri takip edilmesi gerekirken satis baskinin gérilmesi durumunda ise 6,95 ve 6,80 destek seviyeleri
6nem arz ediyor.
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Cuma gunu Fitch tarafindan tlke notunda degisiklige gidilmezken, goériinimin Duradan olarak degistiriimesi,
pozitif etkinin Tirk Lirasi Gzerinde devamini beraberinde getirebilir. Din AMD Baskani Lagarde yaptidi
aciklamalarda Tahvil faizlerinde hareketi yakindan izlendigini bildirirken pandemi dénemi igerisinde piyasalara
ihtiya¢ duyulan destekleri vereceklerini belirtti. Ekonomik toparlanmanin bir ivme kazanmis olmasina ragmen
halen pandemi konusunda yasanan gelismelerin olduk¢a belirsiz oldugunu vurguladi.

Haftanin ikinci giniin agiklanacak olan Euro bélgesi TUFE endeksi yakindan takip edilecekken kur tarafinda
yukari yénll hareketin olusmasi durumunda ise 8,65 ve 8,75 TL direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor.
Olasi satis baskinin olusmasi durumunda ise 8,50 ve 8,45 destek seviyeleri nem arz ediyor.
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Diin seansin kapanisina dogru AMD Baskani Lagarde yaptigi agiklamalarda Tahvil faizlerinde hareketi yakindan
izlendigini bildirirken pandemi dénemi icerisinde piyasalara ihtiya¢ duyulan destekleri vereceklerini belirtti.
Ekonomik toparlanmanin bir ivme kazanmis olmasina ragmen halen pandemi konusunda yasanan gelismelerin
oldukga belirsiz oldugunu vurguladi. Aksam saatlerinde konusacak olan FED Baskani Powell'in artan faiz
oranlarina yonelik yapacak oldugu agiklamalar ise piyasa tarafindan merak ediliyor.

Giin icerisinde aciklanacak olan Euro bélgesi TUFE endeksi fiyat hareketliligini arttirabilecekken yukari yonlii
hareketlerde 1,2190 ve 1,2200 direng seviyelerinin takip edilimesi gerekiyor. Asagi yonlu hareketin olusmasi
durumunda ise 1,2160 ve 1,2150 destek seviyeleri 5nem arz ediyor.
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Dolar endeksinde yasanan geri ¢ekilme ile birlikte Ons Altin’da tepki alimlarinin yapildigi gézlemlendi. Tepki
alimlarinin stiirmesi durumunda 1800 dolar psikolojik seviyesi ile 200 giinlik hareketli ortalama seviyesi olan 1822
dolar hedef konumdayken haftanin ilk islem giininde gelismeler ¢ergevesinde sert hareketler yasandi. Tahvil
getirilerindeki artisin Ons Altin tarafinda bir satis baski olusturacagina dair beklentiler artiyor.

Ons Altin’da olasi satis baskisinin gérilmesi durumunda 1805 ve 1800 destek seviyelerinin takip edilmesi
gerekirken tepki alimlarin devam etmesi halinde ise 1820 ve 1840 direng seviyeleri yukari yonlu hareket icin dnem
arz ediyor.
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Paritede Subat ayin ilk haftasindaki yikselisi sonrasinda daha zaman zaman geri ¢ekilmeler gorilse de yukari
yonlu trendin bozulmadidi goruluyor. Ekonomik toparlanmanin acgiklanan PMI verileri ile desteklendigi géralUyor.
Giin igerisinde agiklanacak olan issizlik hak bagvurusu sayisi parite icin 6nem arz ediyor. Aksam saatlerinde
konusacak olan FED Bagkani Powell'in artan faiz oranlarina yénelik yapacak oldugu agiklamalar ise piyasa
tarafindan merak ediliyor.

Yukari yonli seyrini stirdiren paritede olasi satis baskisinin gelmesi halinde 1,4000 ve 1,3980 destek seviyeleri
takip edilmesi gerekiyor. Yukari yonli seyrin stirmesi durumunda ise 1,4100 ve 1,4120 direng seviyeleri 5nem
arz edivor.
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Haftanin ilk islem glnin Asya piyasalari agilir agilmaz ABD tahvillerinde yasanan sigrayis ile tahvil getirileri
haftaya deger kazanarak bagladi. Tahvil piyasasinda yasanan gelismeler sonrasinda fiyat hareketliliginin arttig
g6zlemlenirken paritede geri cekilmeler yasandi. Haftanin ilk islem guninde kayda deger bir haberi
bulunmazken bugiin Japonya’da piyasalar tatil.
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Emtialardaki fiyat artisi devam ediyor. ABD’de yasanan soduk havalar sonrasinda Texas’ta yasanan arz sikintisi
sonrasli Brent Petrol’de yukari yonlii hareketin kuvvetlendigi gériliiyor. ABD Baskani Joe Biden, iran ile ortak bir
payda da bulusuldugu takdirde anlasmaya yapabileceklerine deginirken anlasma gerceklesirse iran tarafindan
Uretime gelecek destekle birlikte kisa vadede asagi yonlu etki yaratsa da ekonomik toparlanmayla birlikte artan
enerji ihtiyaci ile yukari yonli hareketin sirmesi bekleniyor.

65 dolar seviyelerinden igslem gdren Brent Petrol i¢in 65,80 ve 66,20 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor.
Olasi satig baskisinin goriilmesiyle birlikte 65,00 ve 64,80 destek seviyeleri 6nem arz ediyor.
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Dolar endeksinde yasanan geri ¢ekilme ile birlikte Ons Altin’da tepki alimlarinin yapildigi gézlemlendi. Dolar’'inda
gun icerisinde Turk Lirasina kargi deger kazanmasiyla birlikte yukari yonli hareket gerceklestiren Gram Altin,
uzun bir aranin ardindan yuzde 2’lik bir artig gdsterdi. Ayni zamanda, Tahvil getirilerindeki artisin Ons Altin
tarafinda bir satis baski olusturacagina dair beklentiler artiyor.

Gram Altin’da geri gekilmelerin goértlmesi durumunda 400 ve 395 destek seviyelerinin takip edilmesi gerekirken
tepki alimlarin devam etmesi halinde ise 415 ve 425 direng seviyeleri yukari yonli hareket igin nem arz ediyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEK! PERIYOT
13:00 Avrupa Bolg. *=  Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) 0.9% 0.3% Ocak
18:00 ABD +=+  Conference Board (CB) Tiketici Giveni 90.0 89,3 Subat
18:00 ABD +=  FED Bagkani Powell Konugmasi = = 2

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
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Tongug Erbas
Genel Madar Yardimcisi

2020 4.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %33.87 Karda / %66.13 Zararda
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Ahlatci Yatirm Menkul Degerler A.S.
Egridere Carsisi No: 17
Merkez/Corum

Tel: +30 364 2111019

Fax: +90 212 290 21 41

Whatsapp: +90 539 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig: hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak Kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir




