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YENi HAFTADA ENDEKSLERIN YUKSELIiSi DEVAM EDECEK mi?

Gecen hafta riskli varliklar lehine olan egilimin devam etti. ABD ve Avrupa’da endeksler enflasyon beklentileri ve tahvil getirilerinin
yukselmesi kargisinda mali tesvik beklentilerinin devam etmesi ve gugli gelen bilangolarin da destegiyle haftayr yukseligle
tamamladi. Yurtiginde ise endekste bankacilik sektori ile sanayi sektorl hisseleri arasinda sanayi sektori lehine yukselis egilimi
g6ze carparken bankacilik hisselerinden ¢ikislar devam etti. Sanayi tarafinin agir basmasiyla endeks haftayr yilkseligle
tamamlamayi basardi fakat 1.582 énceki zirvesini heniiz test edemedi. Cuma piyasalarin kapanmasinin ardindan Fitch’in gegen yil
Agustos ayinda “negatif’ olarak belirledigi gorinima “duragan” konuma yikseltmesi hafta agilisinda piyasalara olumlu yansiyabilir.
Kurulustan yapilan agiklamada, Turkiye'nin uzun vadeli yabanci para birimi cinsinden kredi notunun "BB-" olarak teyit edildi.

Fitch degerlendirmesinin devaminda Turkiye'nin yeni ekonomi yonetimiyle daha tutarl ve Ortodoks bir politikaya donisiniin 2020'de
disen uluslararasi rezervlerden, yiiksek cari agik ve kétilesen yatirimci giiveninden kaynaklanan kisa vadeli dis finansman risklerini
hafifletmeye yardimci olduguna isaret ederken, "Para politikasi dnemli dlgude sikilastirildi, uluslararasi rezervler istikrar kazandi ve
Tark Lirasi kasim ayl basindan bu yana dolar kargisinda ytuzde 18 deder kazandi." dederlendirmesinde bulunuldu. Agiklamada,
Tiarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin para politikasinda sadelesmeye gittigi animsatilarak, yatirrmci duyarlihdi ve yerel
aktoérlerdeki degisimin Turk Lirasi'nin dnemli dlgiide deder kazanmasina, risk priminin digmesine ve bazi net sermaye girislerine yol
actigi aktarildi. Turkiye ekonomisine iliskin tahminlere de yer verilen agiklamada, Turkiye ekonomisinin gegen yilin 3'Uncu
ceyregindeki gligli toparlanmanin ardindan pozitif biyime ivmesini siirdiirdiigi ve 2020'de yizde 1,4 buyidiuginin tahmin edildigi
bildirildi. Ulke ekonomisinin 2021'de yiizde 5,7 biiyliimesinin beklendigine isaret edilen agiklamada, biiyime hizinin 2022'de de
yuzde 4,7 olmasinin 6ngoruldagu kaydedildi.

Gecgen haftanin izlenen diger 6nemli gelismesi ABD 10 yillik tahvil getirilerindeki énemli yikselis oldu. Tahvil fiyatlari distigunde
yukselen gosterge 10 yillik Hazine bonosunun getirisi, bu hafta bir yilin en ylksek seviyesi olan % 1,36'ya yikseldi. Bu ylkselis lGlke
capinda agilama programindaki ilerlemenin ve daha fazla mali tegvikin ekonomik blyimeyi daha da tesvik edecedi beklentileriyle
olustugu sdylenebilir. Bu fiyatlamanin devaminda ABD hikUmetinin politikalarina dair beklentilerle Hazine tahvillerinin getirilerinde
devam eden artigin, hisse senetleri gibi nispeten daha riskli yatirrmlarin cazibesini azaltabileceginden ve yatirrmcilar gegen Mart
ayindan bu yana yaklasik % 75 artan S&P 500'de satiglara agirlik verebileceginden endige ediliyor.

Dunya genelinde tahvillere yonelik satis baskisi yeni haftanin ilk islem guiniinde etkisini gdéstermeye devam ediyor. Enflasyonun
hizlanacagi yénundeki beklentilerle Avustralya ve Yeni Zelanda tahvil getirilerinde bu sabah yikselis goriliyor. ABD’de ise 10 yillik
gOsterge tahvilin getirisi son bir yilin en ylksek dizeyine ¢ikti. Tahvillerdeki bu hareket olumlu asi haberleriyle hisse senetlerinde
yasanan yukselisi de sinirlandiriyor. Wall Street vadelileri digtiyor. Asya’da ise Nikkei yikseliglere dncllik ederken, Cin borsasi

negatif ayrisiyor. Dolar haftaya yatay baslarken, Dolar/TL hafif artigla 7.00 seviyesi yakinlarinda islem goériyor.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde kurda 7,00 seviyesinde
belirleyici olmaya devam etti§i go6zlendi. Kurdaki egilimin
asag! yonlu hareketine devam etmesi durumunda 6,94, 6,85
ve 6,80 seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli destek
bdlgeleridir. 7,00 Gzerinde kalicilik saglanmasi durumunda ise
yukselislerde 7,07, 7,12 ve 7,15 direng seviyeleri takip
edilehilir

22 Subat 2021
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Giiniin Geligmeleri:

Dolar/TL  kuru, hem  dolar
endeksinde yasanilan gerileme
hem de TCMB baskani Naci
Agbal'in kisa vadede faiz indirim
beklentilerine kapiyr kapatan ve
sahin durusun devam edecegine
yonelik agiklamalari ile 6,90 TL'nin
altini test etti.

Gegtigimiz hafta yapilan yilin ikinci
Para Piyasas! Kurulu toplantisinda
merkez bankasi slrprize vyer
vermedi ve politika faizini yizde 17
seviyesinde sabit birakti.

PPK karar metninde bir Onceki
metine ek olarak kalici fiyat istikrar
ve yuzde 5 hedefine varincaya
kadar para politikasinda siki
durusun kararlilikla
surdirileceginin alti cizildi. Veri
akisi bakimindan yogun bir haftayi
geride birakirken bu hafta lkemiz
adina kayda deger bir veri akigl
bulunmazken Sali gini FED
Baskani Powell’'in yapacagi
aciklamayi yakinda takip edecegiz.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, ¢aprazin 8,50 seviyesi civarinda
fiyatlanmaya devam ettigini gériyoruz. Bu seviyesinin altinda kaldigi
surece asagi dogru egilimin devam etmesi durumunda sirasi ile 8,45,
8,35 ve 8,25 seviyeleri takip edilmesi gereken ©6nemli destek
seviyeleridir. Euro tarafinda deder kazanimi ile olasi ylkselislerde ise
8,60, 8,75 ve 8,80 direng seviyeleri takip edilebilir.
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Giiniin Geligsmeleri:

Caprazda dolardaki deger kazanimi
Euro’'yu TL karsisinda zayiflatirken
gectigimiz hafta yapilan yilin ikinci
Para Piyasasi Kurulu toplantisinda
merkez bankasi surpriz yapmadi ve
politika faizini yizde 17 seviyesinde
sabit biraktl. PPK karar metninde bir
Onceki metine ek olarak kalici fiyat
istikrart ve yiuzde 5 hedefine
varincaya kadar para politikasinda
siki durusun kararlilikla
surdurileceginin - alti  ¢izildi. Ote
yandan gectigimiz hafta igerisinde
aciklanan Avrupa Merkez Bankasi
para politikasi toplanti tutanaklarinda
genis parasal tesviklerin devaminin
kritik oldugunu vurgulandi.

Haftanin ilk islem gininde piyasada
olusan fiyatlamalari ve haber
akiglarini yakindan izlemeyi
surdurecegiz.
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== | GUnun Geligmeleri

ABD 10 wyillik tahvil faizlerinde
yasanan hizhh yukselis ile dolar
kiresel bazda degder kazanirken
dolardaki deger kazanimi ile paritede
satig baskisinin arttigi takip edilmisti.
Yasanan geri c¢ekilme ile 1,2100
seviyesinin altina gerileyen paritede
gectigimiz hafta FOMC ve Avrupa
Merkez Bankasrnin yayimladigi
para politikasi toplanti tutanaklari
sonrasinda fiyat harekeliliginin arttig
g6zlemlenmisti. FOMC ve AMB para
politikasi  toplanti  tutanaklarinda
¢ikan sonuglara bakilacak olursa
ekonomik toparlanma gerceklesene
kadar finansal desteklerin devam
Teknik Analiz: edecedi her iki vyetkili organ
tarafindan 6nemle vurgulandi.

Teknik olarak inceledigimizde, paritede 1,2100 seviyesinde belirleyici

olmaya devam ettigi gozlendi. 1,2100 seviyesinin Uizerinde kalmaya Haftanin ilk islem giiniinde piyasada
devam etmesi durumunda sirasi ile 1,2180, 1,2200 ve 1,2220 olusan fiyatlamalarir ve haber
seviyeleri takip edilmesi gereken dnemli direng seviyeleridir. Paritenin akislarini yakindan izlemeyi
asag! yonlu hareketine devam etmesi durumunda ise 1,2100, 1,2070 surdurecegiz.

ve 1,2050 destek seviyeleri takip edilebilir.

ONS ALTIN 22 Subat 2021

B e = e Giniin Gelismeleri:

Gegtigimiz hafta 200 gunlik Ussel
hareketli ortalama seviyesi olan
1822 dolara yakin baglayan Ons
Altin, dolarin kuresel bazda deger
kazanmaya baslamasi ile geri
cekilerek 1800 dolarin altina geriledi.
Ons Altin’daki geri ¢ekilmede
ABD’de olugan enflasyon beklentileri
ile ABD 10 yilhk tahvil faizlerinde
yasanan yukselis etkili olurken dolar
endeksi 91,00 seviyesine yaklasti.
Dolardaki gugli durus ile 1769
dolara kadar geri c¢ekilen Ons
Altin’da tepki alimlarinin yapildigi
g6zlendi. Tepki alimlarinin sirmesi
durumunda 1800 dolar psikolojik

Teknik Analiz: seviyesi ile 200 ginlik Gssel
] ] o hareketli ortalama seviyesi 1822
Teknik olarak inceledigimizde, Ons Altin'in 1790 Dolar seviyesinde dolar  hedef  konumundayken
belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. Ons Altin’da yukari yonld haftanin ilk islem giiniinde piyasada
hareketler gérmemiz durumunda sirasi ile 1800, 1815 ve 1822 olusan fiyatlamalari ve haber
seviyeleri takip edilmesi gereken énemli direng seviyeleridir. Agagi akislarini yakindan izlemeyi
yoénll hareketlerin devam etmesi durumunda ise 1770, 1750 ve 1725 surdirecegiz.
destek seviyeleri kisa vadede takip edilebilir.

www.ahlatciyatirim.com.tr AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA



b |
A0\

y

. e A 4
vV | A s ¢ /"
N | i f - - \ y

= =

SABAH BULTENI

%% GBP/USD

Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, paritede 1,4000 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gozlendi. 1,4000 seviyesinin Uzerinde kaldigi
surece gelebilecek alimlar ile paritedeki yukari yonlu egilimin devam
etmesi durumunda 1,4030, 1,4070 ve 1,4100 takip edilmesi gereken
onemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislar ile paritedeki
egilimin asagi yonlu hareketinde ise 1,3950, 1,3920 ve 1,3850 destek
seviyeleri takip edilmelidir.

>®
USD/IPY
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Giiniin Geligsmeleri:

Subat ayinin ik haftasindaki
yukseligi sonrasinda gectigimiz hafta
genelinde geri gekildigini izledigimiz
dolar endeksinin hareketine paralel
sekilde deger kaybeden parite, 20
gunlak hareketli ortalama
seviyesinden glg¢ alarak gectigimiz
Eylil ayindan beri devam eden
yukselis kanali icerisindeki
hareketine devam ediyor. ABD 10
yillk tahvil faizlerindeki yukari yoénlu
hareket parite de satis baskisi
olustururken Sterlin’deki gu¢li durus
da pariteyi destekliyor. Ote yandan
gectigimiz  haftanin  son islem
guininde agiklanan verilere gore
ingiltere’de  PMI verileri beklenen
Uzerinde gelerek 1,40 seviyesi
Uzerini gérdu.

Haftanin  ilk iglem  glndnde
piyasadaki haber akiglarini ve
haberlerin fiyatlamalar Uzerindeki
etkisini izlemeyi surdirecegiz.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, paritede 105,60 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gézlendi. 105,60 seviyesinin lzerinde kaldigi
surece yukari yonli egilimin devam etmesi durumunda sirasi ile
105,80, 106,60 ve 107,10 seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli
direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislar ile paritedeki egilimin
asagi yoénld olmasi durumunda ise 105,20, 104,90 ve 104,60 destek
seviyeleri takip edilebilir.

22 Subat 2021

Giiniin Geligsmeleri:

Japonya tarihinin en bulylk ikinci
daralmasini yasadi. Japonya
ekonomisi agiklanan 4. Ceyrek
blylime verisinde Kovid-19 kiresel
salginiyla ulke tarihinin gérduga en
blylik ikinci daralmasini
yasamasina ragmen 2020 son
ceyreginde  beklenti  Usti  bir
performans sergileyerek Ekim —
Aralik aylarinda yillik bazda %12,7
blylida. Japonya tarafinda
aciklanan buyime verisine ek olarak
ise ABD 10 yillik tahvil faizlerindeki
yukari  yonli  hareketle birlikte
paritede  yasadigimiz  yikselig
sonrasinda paritede geri
cekilmelerin yasandigini gordik.

Haftanin ik islem  gininde
piyasadaki haber akiglarini ve
haberlerin fiyatlamalar Uzerindeki
etkisini izlemeyi surdirecegiz.
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I Giiniin Geligmeleri:

Brent Petrol, gectigimiz hafta 63
dolar seviyesini yukari yonlU kirarak
son 13 ayin zirvesini gordukten
sonra Yyukselisine devam ediyor.
ABD’deki soguk hava kosullar
sonrasinda bolgede bulunan petrol
kuyularinda yasanan arz problemiyle
Brent Petrol’in yukari yonli seyri
surdyor. Kiresel  ekonomideki
toparlanma ile birlikte ilerleyen
glnlerde enerji tiketiminin artmasi
Brent Petrol’in  yukari  yonli
hareketini kuvvetlendiriyor. Kasim
ay! basinda bagladigi yukselis kanall
icerisindeki  hareketini  surdlren

Teknik Analiz: petrolde, Uluslararasi Enerji
Ajansinin klresel talep tahminlerini
Teknik olarak inceledigimizde, Brent Petrol'in 63,00 seviyesinin | | dusurmesi ve artan korona virs
Gzerinde kaldigi sirece gelebilecek alimlar ile Petrol'deki yukar ygkalarlmlse petrol piyasalarindaki
yonli egilimin devam etmesi durumunda 63,40, 63,70 ve 64,20 takip | | iyimserligi azaltabilir. o
edilmesi gereken onemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi I—!aftanm _ ilk iglem  gununde
satislar ile egilimin asagi yonlii hareketinde ise 62,50, 61,70 ve 61,00 piyasadaki haber akiglarini  ve
destek seviyeleri takip edilebilir. haberlerin fiyatlamalar Uzerindeki
etkisini izlemeyi surdirecegiz.
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Giiniin Geligsmeleri:

Gram Altin 400 TL seviyesinin altini
test etti. ABD 10 ik tahvil
faizlerindeki yukari yonli hareketle
birlikte dolar kiresel bazda deger
kazanirken Ons Altin’da sert geri
cekilme takip edilmisti. Yasanan geri
¢ekilmenin devam etmesi ile Ons Altin
1780 dolarin altina sarkarken Gram
Altin’”da 400 TL’nin altini test etti.
Dolarin  klresel bazda  deger
kazaniminin surmesi durumunda Ons
Altin tarafinda satis baskisi devam
edebilir. Ote yandan gectigimiz hafta
e e ey | Y@PUAn  PPK - toplantisi - sonrasi
aciklanan TCMB faiz karari piyasa
Teknik Analiz: beklentisine paralel aciklanirken
banka politka faizini  %17,00
Teknik olarak inceledigimizde, Gram Altin'in 400 seviyesinde seviyesinde sabit birakti.

belirleyici olmaya devam ettigi g6zlendi.400 seviyesinin
zerinde kaldigi slrece gelebilecek alimlar ile yukari yonli Haftanin ilk islem guiniinde piyasadaki
egilimin devam etmesi durumunda 404, 407 ve 410 takip | | haber akiglarini  ve haberlerin
edilmesi gereken 6nemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi fiyatlamalar ~~ Uzerindeki  etkisini
satislar ile Gram Altin’'daki egilimin asag yonlii hareketinde ise | | #emeyi surdurecegiz.

395, 390 ve 388 destek seviyeleri takip edilmelidir.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:00  Tiirkiye =  Kapasite Kullanim Orani - 754%  Subat
10:00  Tirkiye s  Imalat Given Endeksi - 07,0  Subat
1200 Almanya =+ IFO Endeksi 90,5 90,1 Subat
17:30  Tirkiye = Merkezi Hikumet Borg Stoku - 1.8121Mly  Ocak

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
BizZi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Baris URKUN
Arastirma Muduru

Hazirlayanlar,; Tongug Erbas

Genel MGdlr Yardimcisi

2020 4.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %33.87 Karda / %66.13 Zararda
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Tel: +90 364 2111019
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig: hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak Kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir




