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ENFLASYON BEKLENTILERINDEKIi ARTIS iILE ENDEKSLERDE SATISLAR HAKIM

Dun global piyasalarda riskli varliklar Gzerinde genel itibariyle saticili seyrin olustugu gézlendi. Yatirnmcilarin teknoloji ile ilgili
sirketleri satmasi ve yikselen enflasyon beklentisinin asi kaynakl kiresel ekonomik iyilesme etrafindaki iyimserligi yumusatmasi
nedeniyle, Carsamba ginU kiresel hisse senedi piyasalari bir dnceki seanstaki rekor seviyelerdeki ylkseliglerden geri cekildi.
Gosterge 10 yillik Hazine getirileri, salgin éncesi seviyelere yakin iglem goérirken bir yilin en yiiksek seviyesine ulasti. ABD dolari,
ana para birimlerinden olusan sepet karsisinda deger kazandi.

Carsamba giinki ABD’den gelen verilere baktigimizda perakende satiglarin hane halkinin hikimetten ek salgin yardim parasi
aldiktan sonra Ocak ayinda keskin bir sekilde toparlandigini gésterdi ve bu, gegen yilin sonlarinda yeni bir COVID-19 enfeksiyonu
dalgasinin getirdigi kisittamalarin ardindan ekonomik aktivitede bir artis oldugunu goésterdi. Ayrica ABD (Uretici fiyatlari, mal ve
hizmetlerin maliyetinin artmasiyla birlikte 2009'dan bu yana en yiliksek oranda artti ve bu da fabrika ¢ikisi enflasyonunun artmaya
basladigini gosteriyor. Calisma Bakanhgi, tretici fiyat endeksinde gegen ay % 1.3 artisla hikimetin seriyi yeniledigi Aralik 2009'dan
bu yana en biiyiik artisin yasandigini syledi. iyimser ekonomik verilerin yardimiyla ABD dolari yiikseligini siirdiirdii. Dolar endeksi%
0,23 artarak 1 haftanin en yiiksek seviyesine ulasti.

Dun acgiklanan 26-27 Ocak FED toplanti tutanaklarina gére FED yetkililerinin ekonominin tamamen iyilesmesi icin daha uzun bir
zamana ihtiya¢ duyabilecek, viristen zarar gérmus ekonomiyle karsi karsiya olduklari ortamda toplantida ABD halkini yikselen
enflasyonu kabul etmesi igin nasil zemin hazirlayacaklarini ve ayni zamanda olasi stres belirtileri igin "tetikte olma" ihtiyacini
tartistiklarn goruldi.Tutanaklarda ayrica ekonomik faaliyet ve istihdamdaki toparlanma hizinin son aylarda yavagsladigi belirtildi.
ekonominin asilamalar da dahil olmak Gzere Kovid-19 salgininin seyrine bagh olacagi, devam eden halk saghgi krizinin ekonomik
faaliyet, istihdam ve enflasyon uzerinde baski olusturmaya devam edecegdi ve ekonomik gérinim icin dnemli riskler olusturacagi
aktarildi.

Enflasyondaki olasi bir artigla ilgili endiselerin asi kaynakli kiiresel ekonomik iyilesme konusundaki iyimserligi hafifletmesi nedeniyle
Avrupa hisseleri ise bir yilin en yuksek seviyelerinden geriledi. Son zamanlardaki enflasyonda kisa vadeli bir artis olasihiginin
yikselen borg getirileriyle birlestiginde, yatirimcilar blyik merkez bankalari tarafindan para politikasini azaltma olasihgini
fiyatlandiriyor ve bunun da risk odakh varliklari baskilayabilecegini goriyor ve fiyatlamasini buna goére sekillendiriyor. Enflasyonun
yukseligine iliskin beklentiler ayni zamanda Alman tahvil getirilerini yaklasik bir yildaki en ylksek seviyeye ulasmasina neden oldu.

Bu sabah ABD vadelileri hafif ekside hareket ediyor. Asya’da ise endekslerin genelde negatif tarafta hareket ettigi gozleniyor.

Endeksin gline sinirh bir diistsle baglamasini bekliyoruz.
@ A ALTIN

Destekler: Destekler: Destekler:
1,2080/1,2020/ 1,1980 6,9500 / 6,8700 / 6,8500 1787 / 1795 / 1805
Direngler: Direngler: Direngler:
1,2150/1,2180/1,2220 7,0700/ 7,1200 / 7,1500 1772 /1765 /1758
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Subat ayina 7,32 TL'de bulunan
200 gunluk Ussel hareketli ortalama
seviyesinin altinda baslayan
dolar/TL  kuru, hem dolar
endeksinde yasanilan gerileme
hem de TCMB baskani Naci
Agbal'in kisa vadede faiz indirim
beklentilerine kapiyr kapatan ve
sahin durusun devam edecegine
yonelik aciklamalari ile 6,90 TL’nin
altini test etti. Bugln yapilacak olan
yihin ikinci Para Piyasasi Kurulu
toplantisi ve faiz karari éncesinde
politika  faizinde herhangi bir
degisiklik beklenmezken Onceki
gin ABD 10 yillik tahvil faizlerinde
yasanan yukselis sonrasinda kurun
7,00 TL seviyesine yakin hareketi
devam ediyor. Haftanin dérdinci
islem guninde piyasada olusan
fiyatlamalar ve haber akislarini
yakindan izlemeyi sUrdurecegiz.

Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde kurda 7,00 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettidi gézlendi. Para giriginin olusturdugu asagi yonlu
baskinin devami ile birlikte kurdaki egilimin agagdi yonlu hareketine
devam etmesi durumunda 6,95, 6,89 ve 6,85 seviyeleri takip
edilmesi gereken dnemli destek bolgeleridir. 7,00 tzerinde kalicilik
saglanmasi durumunda ise yikselislerde 7,07, 7,12 ve 7,15 direng
seviyeleri takip edilebilir.
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Giiniin Geligsmeleri:

Caprazda dolardaki deger kazanimi
Euro’'yu TL karsisinda zayiflatirken
bugiin yapilacak olan yilin ikinci Para
Piyasasi Kurulu toplantisi éncesinde
Tark Lirasrndaki gi¢li durus surayor.
TCMB bagkani Naci Agbal'in kisa
vadede faiz indirim beklentilerine
7 kaplyl kapatan ve sahin durusun
' devam edecegine yonelik
aciklamalarina ek olarak faiz karari
oncesinde politika faizinde herhangi
bir degisiklik beklenmiyor. Yurt igcinde
aciklanacak faiz kararina ek olarak
Avrupa Merkez Bankasi tarafindan
yayinlanacak olan para politikasi
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i - toplant tutanaklarini takip

Teknik Analiz: edecegimiz haftanin dérdiincii islem

gindnde piyasada olusan

Teknik olarak inceledigimizde, ¢aprazin 8,40 seviyesi civarinda fivatlamalari ve haber akiglarini
fiyatlanmaya devam ettigini gériyoruz. Bu seviyesinin altinda kaldigi yakindan izlemeyi siirdiirecegiz.

surece asagi dogru egilimin devam etmesi durumunda sirasi ile 8,35,
8,30 ve 8,25 seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli destek
seviyeleridir. Euro tarafinda deder kazanimi ile olasi ylkselislerde ise
8,45, 8,54 ve 8,58 diren¢ seviyeleri takip edilebilir.
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Onceki gin ABD 10 vyillik tahvil
faizlerinde yasanan hizli yukselis ile
dolar  kdresel bazda deger
kazanirken dolardaki deger kazanimi
ile paritede satis baskisinin artigi
takip edilmisti. Yasanan geri ¢ekilme
ile 1,2100 seviyesinin  altina
gerileyen paritede bugin Avrupa
Merkez Bankasi tarafindan
yayinlanacak olan para politikasi
toplanti tutanaklarini ile ABD’de
tarafinda issizlik Haklarindan
Yararlanma Basvurularini ve
Philadelphia Fed imalat Endeksi
verilerini takip edecegiz. Ote yandan
din ABD’de aciklanan FOMC
Teknik Analiz: toplanti  tutanaklari  paritedeki
oynakligi devam ettirebilir. Haftanin
Teknik olarak inceledigimizde, paritede 1,2050 seviyesinde belirleyici dordiincl islem ginunde piyasada
olmaya devam ettigi gozlendi. 1,2050 seviyesinin Gzerinde kalmaya olusan fiyatlamalarir ve haber
devam etmesi durumunda sirasi ile 1,2080, 1,2120 ve 1,2160 akiglarini yakindan izlemeyi
seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli direng seviyeleridir. Paritenin surdlrecegiz.

asag! yoénlu hareketine devam etmesi durumunda ise 1,2020, 1,1980
ve 1,1950 destek seviyeleri takip edilebilir.
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e —— Ginin Geligmeleri:

ABD 10 yilik tahvil faizlerindeki
yukart  yonli  hareketle birlikte
Amerikan Dolar't kiresel bazda
gugclenirken degerli metallerdeki
satis egilimi devam ediyor. Tahvil
getirilerindeki artigla beraber
guclenen Dolar endeksi ile Ons
Altin’da geri g¢ekilmenin hizlandidi
goérildi. Ocak ayindaki FOMC
toplantisinda, yasanan salginin
yakin vadede ekonomiye olan
olumsuz etkisinin slrecegi ve
ekonomik aktivitedeki azalmadan
kaynakli  olarak istihdam ve
enflasyonda baski olusabilecegi
vurgulanmigti. Fakat mali tesvik

Teknik Analiz: beklentileri ve enflasyon

. . N o bekleyislerindeki  yikselis  ons
Teknik olarak inceledigimizde, Ons Altin'in 1780 Dolar seviyesinde Altin'in kisa vadede yukar yénli
belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. Ons Altin’da yukari yonli hareket etmesini engelliyor. Haftanin
hareketler gérmemiz durumunda sirasi ile 1787, 1795 ve 1805 dérdiincii islem giiniinde piyasada
seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli diren¢ seviyeleridir. Asagi olusan fiyatlamalari ve haber
yoénll hareketlerin devam etmesi durumunda ise 1772, 1765 ve 1758 akislarini yakindan izlemeyi
destek seviyeleri kisa vadede takip edilebilir. siirdirecegiz.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, paritede 1,3900 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gozlendi. 1,3900 seviyesinin Uzerinde kaldigi
surece gelebilecek alimlar ile paritedeki yukari yénlu egilimin devam
etmesi durumunda 1,3930, 1,3970 ve 1,4000 takip edilmesi gereken
onemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislar ile paritedeki
egilimin asagi yonlu hareketinde ise 1,3870, 1,3820 ve 1,3750 destek
seviyeleri takip edilmelidir.

o>®
USD/IPY
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Giiniin Geligsmeleri:

Subat ayinin ik haftasindaki
yukseligi sonrasinda gectigimiz hafta
genelinde geri gekildigini izledigimiz
dolar endeksinin hareketine paralel
sekilde deger kaybeden parite, 20
gunlak hareketli ortalama
seviyesinden glg¢ alarak gectigimiz
Eylil ayindan beri devam eden
yukselis kanali icerisindeki
hareketine devam ediyor. Onceki
gin ABD 10 yillik tahvil faizlerindeki
yukari yonli hareket parite de satis
baskisi  olustururken  Sterlin’deki
gucld durug da pariteyi destekliyor.
Ote yandan din Ingiltere’de
aciklanan enflasyon verisi yillik %0.7
artarken ABD’de ise sanayi Uretimi
%0.9 yukseldi. Haftanin dérdinci
islem glninde piyasadaki haber
akislarini ve haberlerin fiyatlamalar
Uzerindeki etkisini izlemeyi
surdlrecegiz.

Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, paritede 106,00 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gézlendi. 106,00 seviyesinin lzerinde kaldigi
surece yukari yonli egilimin devam etmesi durumunda sirasi ile
106,40, 106,90 ve 107,20 seviyeleri takip edilmesi gereken énemli
direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satiglar ile paritedeki egilimin
asag! yoénli olmasi durumunda ise 105,70, 105,30 ve 105,00 destek
seviyeleri takip edilebilir.

18 Subat 2021

Giiniin Geligsmeleri:

Japonya tarihinin en bulylk ikinci
daralmasini yasadi. Japonya
ekonomisi 6nceki glin aciklanan
blylime verisinde Kovid-19 kiresel
salginiyla ulke tarihinin gérdigi en

blylk ikinci daralmasini
yasamasina ragmen 2020 son
ceyreginde  beklenti  Usti  bir

performans sergileyerek Ekim —
Aralik aylarinda yillik bazda %12,7
blayada. Japonya tarafinda
aclklanan biylme verisine ek olarak
ise ABD 10 yillik tahvil faizlerindeki

yukari  yonli  hareketle birlikte
paritede de yikseligler devam
ediyor. Haftanin doérdinci islem

gininde piyasadaki haber akislarini
ve haberlerin fiyatlamalar Gzerindeki
etkisini izlemeyi strdirecegiz.
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Giiniin Geligmeleri:

Son vyapilan OPEC+ toplantisi
sonras! yasadigl yukselisini devam
ettirmekte zorlansa da Ocak ayi
icerisinde 55 Dolar Uzerinde
tutunmayi basaran Brent Petrol, Joe
Biden yonetiminde enerji talebinin
artacagina dair beklentiler ve
zayiflayan dolar ile birlikte yoninu
yukari gevirdi. Son olarak 20 ginlik
hareketli ortalama seviyesinden glg¢
alarak yukselise gecen Brent Petrol
bir yil aradan sonra tekrar 60 Dolarin
Uzerini gorerek bu seviye Uzerinde
kalicilik saglamay! basardi. Kasim
ayl basinda basladigi yukselis kanal
Teknik Analiz: icerisindeki  hareketini  surdiren
petrolde, Uluslararasi Eneriji
Ajansinin kiresel talep tahminlerini
dusirmesi ve artan korona virls
vakalari ise petrol piyasalarindaki
iyimserligi ~ azaltabilir. ~ Haftanin
doérduncu islem guninde piyasadaki
haber akiglarini  ve haberlerin
fiyatlamalar  Gzerindeki  etkisini
izlemeyi surdirecegiz.
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Teknik olarak inceledigimizde, Brent Petrol'lin 64,40 seviyesinin
Uzerinde kaldigi surece gelebilecek alimlar ile Petrol’'deki yukari
yonli egilimin devam etmesi durumunda 65,00, 65,70 ve 66,20 takip
edilmesi gereken o6nemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi
satiglar ile egilimin asagdi yonlu hareketinde ise 64,20, 61,70 ve 61,50
destek seviyeleri takip edilebilir.

Giiniin Geligsmeleri:

Gram Altin 400 TL seviyesinin altini
test etti. Onceki giin ABD 10 yillik
tahvil faizlerindeki yukari yonli
hareketle birlikte dolar kiresel bazda
deger kazanirken Ons Altin’da sert
geri ¢cekilme takip edilmisti. Yasanan
geri ¢ekilmenin dinde devam etmesi
ile Ons Altin 1780 dolarin altina
sarkarken Gram Altin’da 400 TL’nin
altini test etti. Dolarin klresel bazda
deger kazaniminin surmesi
durumunda Ons Altin tarafinda satis
baskisiI devam edebilecegi gibi bugln
i¢ tarafta TCMB’nin faiz kararini takip
edecegiz. Piyasa beklentisi merkezin
Teknik Analiz: politika faizinde herhangi bir degisik
yapmayacagi yonunde iken haftanin
Teknik olarak inceledigimizde, Gram Altin'in 400 seviyesinde dordiinci islem giiniinde piyasadaki

belirleyici olmaya devam ettigi gozlendi. 400 seviyesinin Uzerinde haber akiglarini  ve  haberlerin
kaldig1 slrece gelebilecek alimlar ile yukari yonli egilimin devam fiyatlamalar ~ Gzerindeki  etkisini
etmesi durumunda 403, 407 ve 410 takip edilmesi gereken Gnemli izlemeyi sUrdurecegiz.

direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satiglar ile Gram Altin’daki
egilimin asagi yonli hareketinde ise 397, 395 ve 392 destek
seviyeleri takip edilmelidir.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI  ONCEKI  PERIYOT
10:00  Tiirkiye == Tiketici Glven Endeksi = 83,3 Subat
14:00  Tirkiye =+  TCMB Faiz Karan 170%  17.0%  Subat
15:30 Avrupa Bolg. *=  Awupa Merkez Bankasi Toplanti Tutanaklan = - =

16:30 ABD »+ [ssizlik Haklanndan Yararlanma Baswrular 765Bin  793Bin  Haftalik
16:30 ABD +=  Philadelphia Fed imalat Endeksi 20.0 2.5 Subat

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
BizZi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Muduru Genel MUduar Yardimcisi

2020 4.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %33.87 Karda / %66.13 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig: hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak Kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir




