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YENi HAFTADA VOLATILITE YINE YUKSEK OLACAK mi?

Gegen hafta IMF'nin Turkiye'ye iliskin buyime beklentisini agiklamasi, Fed'in faiz karari, Janet Yellen''n ABD Hazine Bakani olarak géreve
baslamasi, TCMB Baskani Naci Agbal'in enflasyon raporu sunumu, GameStop hisselerindeki hizli ylkselis ve Gida Komitesi'nde gida
enflasyonunun masaya yatiriimasi 6ne ¢ikan haberler arasinda yer ald1.

Dinya genelinde hisse senedi piyasalarinda gegen hafta dalga boyutu yiiksek hareketlerin yasandigi gozlendi. ABD’de Reddit platformu
Uzerinden o6rgltlenen amatér yatirimcilar GameStop sirketi hisselerinde allima gegtikten sonra hedge fonlarin bu hissedeki yikli agiga
satis pozisyonlarini kapatmak durumunda kalmasiyla bozulan risk istahi satiglarin artisinda etken oldu. Bazi platformlar islemleri bu hisseye
kapattigini aciklamasi ardindan satis egilimi durulur gibi olsa da bu gelismenin baska hisselere de yayilabilecegi endiseleriyle hafta
kapanisi ABD borsalarinda negatif tarafta gerceklesti. Bu gelisme Uzerine Beyaz Saray S6zclsiu Jen Psaki ABD Hazine Bakanligi'nin ve
ABD Baskani Joe Biden'in ekonomi ekibinin Gamestop hisselerinde yasanan gelismeleri takip ettigini belirtti. Psaki sirket hisselerindeki
hareketleri olagandisi olarak nitelendirirken, yasananlar sonrasinda Borsanin ABD ekonomisinin sagligi agisindan bir gésterge olmadigina
bir kez daha kanit sundugunu belirtti.

Avrupa hisse senetleri ise Wall Street'te yasanan dalgalanmayla Cuma giini distise gegerken ayrica COVID-19 asilarinin piyasaya yavas
surilmesiyle ilgili endiselerin artmasiyla Ekim ayindan bu yana en kétu haftalik performansini kaydetti. Gosterge STOXX 600 endeksi %1,9
diserken Ocak ayinin tim kazanglarini sildi ve haftayl da % 3,1 disusle kapatti. Avrupa'da korona virisin yeni tirinin potansiyel
ekonomik zararina iligkin endiseler ve asilarin piyasaya sirtlmesindeki gecikmeler, gegctigimiz birkag gun iginde riskli varliklara olan ilgiyi
azaltmis durumda.

Gegen hafta yurticinde ise TCMB'nin ilk enflasyon dunu takip edildi. TCMB, Bagkani Naci Agbal'in ilk enflasyon raporu sunumunda
sikilagsma ve fiyat istikrari mesajlarina devam ederken, banka Ekim raporundaki tahminlerini korudu. Agbal, enflasyonda yiizde 5 hedefine
ulagsmak igin tim araglarin kararlilikla kullanilacagini ifade ederken, hedeften sapma olmasi durumunda 6nden sikilagsma olabilecegine
isaret etti. Agbal son donemde dile getirilen faiz indirim beklentilerine iliskin olarak da "Faiz indirimlerine doénlk bir giindemin
konusulmasinin heniiz gok erken oldugunu degerlendiriyoruz." ifadelerini kullandi. Bu agiklamalarin ardindan Turk Lirasi’'nda deger
kazanimlarinin arttigr gézlendi.

Yeni haftada Reddit Gzerinden orgitlenmeyle yaklasik 5.000 ABD sirketine karsi bekleyen kisa pozisyonlara karsl eylemin devam
edebilecegine dair beklentiler konusulmakta. Bunun disinda viristin hizli yayilan varyanti nedeniyle artan kapanmalara kargi olusan
ekonomik belirsizlikler de risk istahini etkileyebilir. Bugiin PMI verileri Avrupa ve ABD icin ekonominin gidisatina iliskin beklentileri gdsteriyor
olacak. Hizmet PMI verilerindeki zayif seyir devam edecektir. Bu hafta ayrica igeride enflasyon ve mali tegvik paketi konusunda
gorismelerin olup olmayacagi ile Cuma ginid ABD tarim disi istihdam verileri de piyasalarin yakin takibinde olacak. GameStop
volatilitesindeki diists ve Cin’deki nakit sikisikliginin son bulmasiyla kiiresel boyutta hisse senetleri bu sabah toparlanma ¢abasinda.
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Giiniin Geligmeleri:

Gectigimiz hafta yapilan FOMC
Ocak ayl toplantisinda FED
beklentilere paralel olarak fonlama
faizini degistirmedi ve faizleri yizde
0-0.25 araliginda sabit birakti. Faiz
karari sonrasinda aciklamalarda
bulunan Fed bagkani Powell, para
politikasinin salgin bitene kadar
ekonomiyi desteklemeye devam
edeceginin altini gizdi. Ote yandan
ic tarafta yilin ilk enflasyon raporu
yayimlandi ve merkez bankasi
yllsonu  enflasyon  beklentisini
yuzde 9.4’te sabit birakti. Enflasyon
sunumu ve sonrasinda
aciklamalarda bulunan TCMB

Baskani Naci Agbal, kisa vadede
Teknik Analiz: ylksek enflasyon riski ile karsi
karsiya oldugumuzu sdylerken siki
Teknik olarak inceledigimizde kurda 7,32 seviyesinde belirleyici para politikasinin surecegini
olmaya devam ettigi gézlendi. Para giriginin olusturdugu asagi yonlu soyledi. Naci Agbal'in agiklamalari
baskinin devami ile birlikte kurdaki egilimin asagi yonlu hareketine sonrasinda deger kazanimi
devam etmesi durumunda 7,25, 7,22 ve 7,18 seviyeleri takip hizlandig! takip edildi.
edilmesi gereken énemli destek bdlgeleridir. 7,32 tUzerinde kalicihk
saglanmasi durumunda ise yikselislerde 7,32, 7,36 ve 7,40 direng
seviyeleri takip edilebilir.
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LGun | TL | [xunsvo isym pare: Giiniin Geligsmeleri:

Gegtigimiz hafta yapilan FOMC Ocak
ay! toplantisi sonrasinda Fed bagkani
Powell'in  agiklamalari ile Dolar
kiresel bazda deger kazanirken bu
durumun c¢apraz kurda Euro’da satis
baskini olusturdugu takip edildi. Ote
yandan ic¢ tarafta yilin ilk enflasyon
raporu yayimlandi ve merkez bankasi
yilsonu enflasyon beklentisini ylzde
9.4’te sabit birakti. Enflasyon sunumu
ve sonrasinda acgiklamalarda
bulunan TCMB Baskani Naci Agbal,
kisa vadede ylksek enflasyon riski ile
kargl karsiya oldugumuzu soOylerken
siki para politikasinin surecegini
) ) soyledi. Naci Agbal'in aciklamalari
Teknik Analiz: sonrasinda deger kazanan TL ile kur
8,90 TL’nin altina gerilerken TL’deki
Teknik olarak inceledigimizde, ¢aprazin 8,85 seviyesi civarinda glcli  durusun haftanin ilk iglem
fiyatlanmaya devam ettigini gériyoruz. Bu seviyesinin altinda kaldigi guniinde de devam ettigini gorebiliriz.
surece asagi dogru egilimin devam etmesi durumunda sirasi ile 8,80,
8,76 ve 8,72 seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli destek
seviyeleridir. Euro tarafinda deder kazanimi ile olasi ylikselislerde ise
8,90, 8,95 ve 9,00 ve direng seviyeleri takip edilebilir.
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Giiniin Geligmeleri

Yilin ilk FOMC toplantisinda FED,
beklentilere paralel olarak fonlama
faizini degistirmeyerek faizleri yizde
0-0.25 arahginda sabit birakti. Faiz
karari sonrasinda agiklamalarda
bulunan Fed baskani Powell, para
politikasinin salgin bitene kadar
ekonomiyi desteklemeye devam
edeceginin altini ¢izdi. Varlik alim
programinda herhangi bir degisiklik
olmazken faiz karari sonrasinda
dolarin  kuresel bazda deger
kazandigi  takip edildi. Dolar
endeksindeki yukselise paralel geri
cekilmeler gorulen parite 1,2100

seviyesinin  altini  test ederken
Teknik Analiz: haftanin son islem giiniinde yasanan

tepki alimlari  sonrasinda bu
Teknik olarak inceledigimizde, paritede 1,2100 seviyesinde belirleyici seviyenin Uzerinde haftayi
olmaya devam ettigi gozlendi. 1,2150 seviyesinin izerinde kalmaya kapatmayi basardi. Haftanin ilk islem
devam etmesi durumunda sirasi ile 1,2200, 1,2260 ve 1,2320 gundnde piyasada olusan
seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli diren¢ seviyeleridir. Paritenin fiyatlamalari ve haber akiglarini
asagl yonli hareketine devam etmesi durumunda ise 1,2070, 1,2040 yakindan izlemeyi sUrdurecegiz.
ve 1,2000 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Ginin Geligmeleri:

Gegctigimiz hafta yapilan yilin ilk
FOMC toplantisinda FED
beklentilere paralel olarak fonlama
faizini degistirmeyerek faizleri yiizde
0-0.25 araliginda sabit birakirken
varlik alim programinda da herhangi
bir degisiklige gitmedi. Faiz karari
sonrasinda aciklamalarda bulunan
Fed bagkani Powell, para
politikasinin salgin bitene kadar
ekonomiyi desteklemeye devam
edeceginin altini gizmesi sonrasinda
ise dolarin kiresel bazda deger
kazandigi ve Ons Altin'in geri

cekildigi gorulda. Ayrica
. . piyasalardaki risk algisinin
Teknik Analiz: olumsuza dénmesi Ons Altin’I asagi
] ] o o yonli baskilamaya devam edebilir.
Teknik olarak inceledigimizde, Ons Altin’in 1860 Dolar seviyesinde Ons Altin’da geri cekilmenin siirmesi
belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. Ons Altin’da yukari yonli halinde 1820 dolardaki 200 guinliik
hareketler gérmemiz durumunda sirasi ile 1865, 1872 ve 1884 hareketli ortalama seviyesi test
seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli direng seviyeleridir. Asagdi edilebilecegi gibi haftanin ilk islem
yoénll hareketlerin devam etmesi durumunda ise 1857, 1850 ve 1843 gininde  olusan fiyatlamalari
destek seviyeleri kisa vadede takip edilebilir. yakindan izleyecegiz.
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Giiniin Geligsmeleri:

ingiltere’de Pandemi kaynakli
sikintilarin devam etmesine ragmen
Sterlin’deki gugli durus pariteyi
desteklerken gectigimiz hafta yapilan
FOMC toplantisi sonrasinda dolarin
kiresel bazda deger kazanmasi
parite de geri cekilmelere neden
oldu. Yilin ilk FOMC toplantisinda
FED beklentilere paralel olarak
fonlama faizini  degistirmeyerek
faizleri ylizde 0-0.25 araliginda sabit
birakirken varlik alim programinda
da herhangi bir degisiklige gitmedi.
Faiz karari sonrasinda agiklamalarda
bulunan Fed baskani Powell, para
politikasinin salgin  bitene kadar

Teknik Analiz: ekonomiyi  desteklemeye devam
_ _ o . o o edeceginin altini gizmesi sonrasinda
Teknik olarak inceledigimizde, paritede 1,3700 seviyesinde belirleyici ise dolarin kiiresel bazda deger

olmaya devam ettigi goézlendi. 1,3600 destek seviyesinin lzerinde kazaniminin hizlandigi takip edildi.
kaldigi siirece gelebilecek alimlar ile paritedeki yukari yénlu egilimin Haftanin ilk islem giiniinde piyasada
devam etmesi durumunda 1,3750, 1,3780 ve 1,3820 takip edilmesi olusan fiyatlamalari ve haber
gereken onemli diren¢ seviyeleridir. Gelebilecek olasi satiglar ile akislarini yakindan izlemeyi
paritedeki egilimin agsadi yonli hareketinde ise 1,3650, 1,3590 ve strdirecegiz.

1,3520 destek seviyeleri takip edilmelidir.
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Giiniin Geligsmeleri:

Yaklagik bir yildan beri disus trendi
icerisinde hareket eden ve dulslUs
trendini kiramayan parite, gectigimiz
hafta yapllan FOMC toplantisi
sonrasinda dolarin kiresel bazda
deger kazanmasi ile bu trendi
kirmaya calisiyor. Yilin ilk FOMC
toplantisinda FED  beklentilere
paralel olarak fonlama faizini
degistirmeyerek faizleri yuzde 0-0.25
aralidinda sabit birakirken varlik
alim programinda da herhangi bir
degisiklige gitmedi. Faiz karari
sonrasinda agiklamalarda bulunan
Fed basgkani Powell, para
Teknik Analiz: politkasinin salgin bitene kadar
ekonomiyi desteklemeye devam

Teknik olarak inceledigimizde, paritede 50 GAO. olan 104,70 || ©deceginin altini gizmesi sonrasinda
seviyesinde belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. 104,70 || iS€ dolarin kiresel bazda deger
seviyesinin lzerinde kaldigi siirece yukari yonlii egilimin devam kazaniminin hizlandigi takip edildi.
etmesi durumunda siras! ile 105,00, 105,30 ve 105,60 seviyeleri takip || Haftanin ilk islem giiniinde piyasada
ediimesi gereken énemli direnc seviyeleridir. Gelebilecek olasi || °lusan fiyatlamalar —ve —haber
satiglar ile paritedeki egilimin asagl yonli olmasi durumunda ise || a@kislanni — yakindan izlemeyi
104,40, 104,00 ve 103,70 destek seviyeleri takip edilebilir. surdurecegiz.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Brent Petrol'tin 55,00 seviyesinin
Uzerinde kaldigi surece gelebilecek alimlar ile Petrol'deki yukari
yonlu egilimin devam etmesi durumunda 56,20, 57,40 ve 58,00 takip
edilmesi gereken o6nemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi
satiglar ile egilimin asagi yonli hareketinde ise 54,50, 53,80 ve 53,20
destek seviyeleri takip edilebilir.

Giiniin Geligmeleri:

OPEC+ toplantisi sonrasi yasadigi
yukselisini devam ettirmekte
zorlansa da 55 Dolar Uzerinde
tutunmayi basaran Brent Petrol, Joe
Biden yonetiminde enerji talebinin
artacagina dair beklentiler ve
zayiflayan dolar ile birlikte yikseligini
korumayl  sdrdiridyor.  Petrol'de
yukari yonlid hareketin sirmesi
durumunda gegtigimiz 13 Ocak
tarihinde test edilen 57,35 dolar
seviyesi tekrar hedeflenebilecegi gibi
Uluslararasi Enerji Ajansinin kiresel
talep tahminlerini diisiirmesi ve artan
korona viris vakalari ise petrol
piyasalarindaki iyimserligi azaltiyor.
Gectigimiz hafta FOMC toplantisi
sonrasinda haftanin  ilk islem
ginidnde piyasalardaki fiyatlamalari
ve haber akiglarini takip etmeyi
surdurecegiz.

1 Subat 2021

g% GRAM ALTIN

Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Gram Altin'in 435 seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gozlendi. 434 destek seviyesinin
Uzerinde kaldidi slirece gelebilecek alimlar ile yukari yonli egilimin
devam etmesi durumunda 440, 444 ve 448 takip edilmesi gereken
onemli diren¢ seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislar ile Gram
Altin’daki egilimin asagi yonli hareketinde ise 434, 431 ve 428
destek seviyeleri takip edilmelidir.

Giiniin Geligsmeleri:

Gegtigimiz hafta yayimlanan
enflasyon sunumu sonrasinda kurda
yasanilan geri gekilme ve Ons Altin’in
deger kaybetmesi Gram Altin’daki
geri c¢ekimenin hizlandigi takip
edilmigti. Enflasyon sunumu ve
sonrasinda acgiklamalarda bulunan
TCMB Baskani Naci Agbal'in siki
para politikasinin surecegini
sOylemesi sonrasinda deger kazanan
TL ile kur 200 glnlik hareketli
ortalama seviyesinin altini test etti.
Ote yandan yilin ilkk FOMC toplantisi
sonrasinda aciklamalarda bulunan
Fed bagkani Powell, para politikasinin
salgin  bitene kadar ekonomiyi
desteklemeye devam  edecegini
vurguladi.  Powellin  agiklamalari
sonrasinda dolar kiresel bazda deger
kazanirken Ons tarafinda ise geri
cekilme izledik. Haftanin ilk islem
gindnde piyasada olusan
fiyatlamalari ve haber akislarini
yakindan izlemeyi slrdirecegiz.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
11:55  Almanya w«  Almanya Imalat Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) 57,0 58,3 Ocak
12:00 Avrupa Bélg. ok imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) 54,7 54,7 Ocak
17:45 ABD ok Uretim Satin Alma Mudiirleri Endeksi (PMI) - 59,1 Ocak
18:00 ABD ok ISM imalat Satin Alma Miidtirleri Endeksi (PMI) 60,0 60,5 Ocak

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
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Genel MGdlr Yardimcisi

2020 4.Ceyrek Misteri K/Z Dagilimi: %33.87 Karda / %66.13 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig: hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




