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PIYASALARDA KESKIN DUZELTMEYE TEPKi GELECEK mi?

Haftanin ortasina geldigimiz dnceki gin FED kararlar piyasalarin takibindeydi. FED, beklendidi gibi politika faizini ve varlik alim
miktarini degistirmeden sabit birakti. Toplanti sonrasi yapilan agiklamada, ekonomik toparlanmanin ve istihdamin ihmh seyrettigi
belirtilirken zayif talebin ve petrol fiyatlarinin enflasyonu baskiladidi, genel olarak finansal sartlarin destekleyici olmaya devam ettigi
vurgulandi. Fed'in agiklamasinda, "Hedefe ulagsmayi geciktirecek riskler gelisirse politika durusunu ayarlamaya haziriz. Viris,
ekonomik gériinim Gzerinde kayda deger risk yaratiyor. Diizenli aylik repo ihalelerine son verilecek. Tahvil alimlari, istihdam ve fiyat
istikrarinda kayda deger gelisme olana dek slirecek" ifadelerine yer verildi.

FOMC kararlari sonrasi basin toplantisinda konusan FED baskani Powell, merkez bankasinin ekonominin sirekli iyilesme gosterdigi
netlesene kadar para politikasinda herhangi bir degisiklik planlamadigini vurguladi. Toparlanmanin hizi son aylarda ihmlilasti diyen
Powell, "Hizmet sektériinde zayiflik var, ingaat ve imalat olumlu durumda. Toparlanma goriinimu yiksek oranda belirsiz olmayi
surduruyor. Ekonomik ¢okus butiin Amerikalilari ayni oranda etkilemedi.

Ekonomi beklenenden daha direngli oldugunu kanitladi. Bankacilik sektorl giicli bir sekilde ayakta durabildi” seklinde konustu. Mali
destegin ¢ok gugli olduguna ve devam ettirildigine deginen Powell, "Mali geniglemeye yonetim ve kongre karar verecek. Salgina
karsi yapabilecedimiz her seyi yaptik. Hedefledigimiz istihdamdan dokuz milyon kisi uzadiz. Hedefimiz finansal sistemin direngli
olmasini saglamak" seklinde konustu. Bunlarin disinda agilama ile siru bagisikhdinin olusmasi uzun zaman alacagini, su an
ekonomi igin asilamadan daha énemli bir seyin olmadigini, intiyag halinde varlik alimlari konusunda yapabileceklerinin daha fazlasi
oldugunu ve varlik alimini azaltmayi konugmak i¢in erken oldugunu sdyledi.

ABD hisse senetleri, Fed agiklamasinin ve Powell'in yorumlarinin ardindan daha da disls yasadi. Gosterge S&P 500 endeksi
yaklasik %3 dusus yasadi ve U¢ aydaki en blylk ginlik distst yolunda ilerledi.

Carsamba guind, genigletilmis korona virts tedbir ve kisitlamalarinin Alman hikimetini 2021 igin blyime tahminini disidrmesine
yol agarken, Avrupa Merkez Bankasi'nin daha fazla faiz indirimi konugsmasi bankacilik hisselerini vurdu. Avrupa hisse senetleri
dususler yasadi. Yatirnmcilarin dinya ¢apinda korona viris vakalarinin artmasi ve ABD hisse senetlerine yonelik artan hisse senedi
degerlemeleri konusunda daha temkinli hale gelmesiyle kiresel risk alma istahi bozulurken bu durum ABD ve Avrupa endekslerinin
sert satiglar gérmesine neden oldu.

Almanya’nin blylme tahminini bu yil igin %3'e diisirmesinden sonra DAX endeksi 6nemli bolgesel endekslerin altinda performans
gostererek % 1,8 distu. Almanya’nin revize edilen biiyime tahmini gegcen sonbahardaki %4,4'lik tahmininden keskin bir revizyona
isaret etti.

Destekler: Destekler: Destekler:
1,2080/ 1,2050/ 1,2020 7,3700/ 7,3200 / 7,3000 1835/ 1827 /1820
Direngler: Direngler: Direngler:
1,2140/1,2180/1,2230 7,4500 / 7,4700 / 7,5000 1853 /1865 /1872
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Guniin Geligsmeleri:

Gegen hafta gerceklesen Merkez
Bankasi toplantisi sonrasi Bagkan
Naci Agbal'in siki para politikasina
uzun sure devam edilecegine
yonelik aciklamalari ile kurda asagi
yonli  baski  devam  ediyor.
Gegtigimiz Cuma gunu 7,44 TL
seviyesine ylkselis gerceklesse de
7,40 TL altinda kapanig
gerceklestiren kurda ylkseliglerin
sinirl kaldigini izleniyor. Haftanin
ilk islem gindnde yurt icinde
kapasite kullanim bir énceki aya
g6re sinirh geri ¢cekilme gdsterirken,
imalat giiveninde sinirli iyimserlik
devam ediyor. 7,40 TL Uzerinde
yukseligler, para girisinin devam
etmesi, reform paketlerinin
beklenmesi ve Yunanistan ile hafta
ici gorismelerin tekrar baslayacak

Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde kurda 7,40 seviyesinde belirleyici

olmaya devam ettigi gézlendi. Para girisinin olugturdugu asagi yonlu
baskinin devami ile birlikte kurdaki egilimin asad! yonlu hareketine
devam etmesi durumunda 7,35, 7,32 ve 7,28 seviyeleri takip
edilmesi gereken énemli destek bdlgeleridir. 7,40 tGzerinde kalicilik
saglanmasi durumunda ise yikselislerde 7,44, 7,48 ve 7,52 direng
seviyeleri takip edilebilir.

olmasi ve MB harici geligmeler
olarak TL’yi desteklediginden sinirli
kalmaya devam ediyor.

%g EUR/TRY

0 ST A T R D S RS = l}ﬂ AL __SAT -mrg-um
1 -->[<--[prl [ il [T.Sil F. Para

Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, c¢aprazin 8,95 seviyesi civarinda
fiyatlanmaya devam ettigini gériyoruz. Bu seviyesinin altinda kaldigi
surece asagi dogru egilimin devam etmesi durumunda sirasi ile 8,92,
8,88 ve 8,84 seviyeleri takip edilmesi gereken o6nemli destek
seviyeleridir. Euro tarafinda deder kazanimi ile olasi ylkselislerde ise
9,00, 9,05 ve 9,12 direng seviyeleri takip edilebilir.
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Giiniin Geligsmeleri:

Capraz kurda Euro’nun dolara karsi
deger kazanimi surerken gegtigimiz
hafta i¢ tarafta merakla beklenen yilin
ilk Para Piyasasi Kurulu toplantisi
yapildi ve merkez bankasi piyasa
beklentisine paralel sekilde politika
faizinde herhangi bir degisiklige
gitmedi. TCMB’nin faiz kararindan
sonra ise ayni gin Avrupa Merkez
Bankasi'nin faiz kararini takip ettik.
Avrupa Merkez Bankasi da piyasa
beklentileri  dogrultusunda, faiz
oranlari ve Pandemi Acil Varlik Aiim
Programi'nda (PEPP) degisiklige
gitmedi. Pazartesi gunu yurt icinde
kapasite kullanim orani bir 6nceki aya
goOre sinirli geri ¢ekilme gdsterirken
hafta genelinde oldugu gibi bugiin de
sakin bir veri takvimi bizi bekliyor.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, paritede 1,2100 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gézlendi. 1,2150 seviyesinin lizerinde kalmaya
devam etmesi durumunda sirasi ile 1,2200, 1,2260 ve 1,2320
seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli diren¢ seviyeleridir. Paritenin
asagl yonli hareketine devam etmesi durumunda ise 1,2100, 1,2060
ve 1,2000 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Giiniin Geligmeleri

Gegtigimiz hafta igerisinde Yellen’in
aciklamalari ile deger kaybetmeye
baglayan dolar endeksinde zayif
gOrinimun devam ettigi gorulirken
ABD’nin secilmis yeni baskani Joe
Biden yemin ederek baslarken
Avrupa tarafinda ise Avrupa Merkez
BankasI’'nin faiz kararini takip edildi.
Avrupa Merkez Bankasi piyasa
beklentileri  dogrultusunda, faiz
oranlari ve Pandemi Acil Varlik Alim
Programi'nda (PEPP) degisiklige
gitmezken parite dolardaki zayf
gOrinimden gi¢ bulmaya devam
ediyor. Dun ABD’de aciklanan
dayanikh mal siparigleri verisi Aralik
ayinda aylik bazda yizde 0.2
oraninda artarken buglin ise ABD
tarafinda agiklanacak olan Gayri Safi
Yurtici Haslla ve issizlik Haklarindan
Yararlanma Basvurulari  verilerini
takip edecegiz.

ONS ALTIN

Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Ons Altin’in 1845 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. Ons Altin’da yukari yonlu
hareketler gérmemiz durumunda sirasi ile 1860, 1872 ve 1884
seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli direng seviyeleridir. Asagi
yonli hareketlerin devam etmesi durumunda ise 1838, 1830 ve 1822
destek seviyeleri kisa vadede takip edilebilir.

28 Ocak 2021

Ginin Geligmeleri:

Ons Altin'da ABD tahvil faizleri ve
Dolar endeksinde yatay harekete
ragmen gegctigimiz Cuma giini 1837
Dolar seviyesine kadar geri ¢cekilme
takip edilmisti. 50 gunlik hareketli
ortalama seviyesi olan 1865 Dolar
seviyesi simdilik diren¢ olarak
calismaya devam ederken bu geri
cekilme piyasalarda iyimserliginde
yogun yasanmadigi bir zaman
diliminde  gerceklesmesi  Yellen
sOylemleri sonrasi destek paketi
beklentilerinin de vylkselisi sinirli

destekledigine isaret ediyor.
Haftanin ilk iki islem glninde sakin
diyebilecegimiz veri takvimi

sonrasinda dun yapillan FOMC
toplantisinin Ons Altin’in  buginki
hareketine nasil ydn verecegini takip
etmeyi surdurecegiz.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, paritede 1,3700 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gozlendi. 1,3650 destek seviyesinin Uzerinde
kaldigi surece gelebilecek alimlar ile paritedeki yukar yonli egilimin
devam etmesi durumunda 1,3740, 1,3780 ve 1,3820 takip edilmesi
gereken onemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislar ile
paritedeki egilimin asagi yonli hareketinde ise 1,3620, 1,3560 ve
1,3520 destek seviyeleri takip edilmelidir.
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USD/IPY

Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, paritede 50 GAO. olan 104,00
seviyesinde belirleyici olmaya devam ettigi goézlendi. 104,00
seviyesinin Uzerinde kaldigi surece yukari yonli egilimin devam
etmesi durumunda sirasi ile 104,40, 104,80 ve 105,20 seviyeleri takip
edilmesi gereken o6nemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi
satiglar ile paritedeki egilimin asagi yonli olmasi durumunda ise
103,50, 103,10 ve 102,60 destek seviyeleri takip edilebilir.

Giiniin Gelismeleri:

ingiltere’de Pandemi kaynakli
sikintilarin devam etmesine ragmen
Sterlin’deki gug¢li durus da devam
ederken ABD’de agiklanan ve
onUmuzdeki gunlerde yasalagsmasi
beklenen tesvik paketi ile dolar
endeksinde yatay diyebilecegimiz
seyir de siruyor. Sterlindeki guglu
durusa bagh olarak yukselis trendi
icerisindeki  hareketini  slrdilren
paritede, test  edilen ancak
kirlamayan 1,3750 seviyesini takip
etmeyi surdirecegiz. Bu seviyenin
kinimasi  durumunda  yukselisler
hizlanabilir. Din ABD’de agiklanan
dayanikl mal siparigleri verisi Aralik
ayinda ayllk bazda yuzde 0.2
oraninda artarken buguin ise ABD
tarafinda agiklanacak olan Gayri Safi
Yurtici Haslla ve Issizlik Haklarindan
Yararlanma Basvurulari  verilerini
takip edecegiz.
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Giiniin Geligsmeleri:

Yaklagik bir yildan beri disus trendi
icerisinde hareket eden ve dulslUs
trendini kiramayan parite, 103,50
seviyesi Uzerinde kalicilik
saglamaya  calisiyor.  Paritenin
disen trendini kirmasi igin 104
seviyesi Uzerinde kalicilik gérmemiz
gerekirken gectigimiz hafta
icerisinde Joe Biden’in yemin ederek
gOreve baglamasi sonrasinda dolar
endeksindeki hareketin paritedeki

yonu tayin edebilecegini
distnlyoruz. Haftanin ddérdinci
islem gindnde Japonya’da

acliklanan perakende satislar verisi
sonrasinda ABD tarafinda ise Gayri
Safi Yurtici Hasila ve Issizlik
Haklarindan Yararlanma Basgvurulari
verilerini takip edecegiz.

www.ahlatciyatirim.com.tr

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA




%blg}g;% SABAH BULTENI

%% BRENT PETROL 28 Ocak 2021

Giiniin Geligmeleri:

OPEC+ toplantisi sonrasi yasadigi
yukselisini devam ettirmekte
zorlansa da 55 Dolar Uzerinde
tutunmayi basaran Brent Petrol, Joe
Biden yonetiminde enerji talebinin
artacagina dair beklentiler ve
zayiflayan dolar ile birlikte yikseligini
korumayl  sdrdiridyor.  Petrol'de
yukari yonlid hareketin sirmesi
durumunda gegtigimiz 13 Ocak
tarihinde test edilen 57,35 dolar
seviyesi tekrar hedeflenebilecegi gibi
Uluslararasi Enerji Ajansinin kiresel
talep tahminlerini disirmesi ve artan
korona viris vakalari ise petrol
Teknik Analiz: piyasalarindaki iyimserligi azaltiyor.
FOMC toplantisi sonrasinda
haftanin dérdinci islem guninde
piyasadaki haber akisini takip
etmeyi surdurecegiz.

Teknik olarak inceledigimizde, Brent Petrol’'in 55,50 seviyesinin
Uzerinde kaldigi surece gelebilecek alimlar ile Petrol’'deki yukari
yonlu egilimin devam etmesi durumunda 56,20, 57,40 ve 58,00 takip
edilmesi gereken o6nemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi
satiglar ile egilimin asagi yonli hareketinde ise 55,00, 54,50 ve 53,80
destek seviyeleri takip edilebilir.

%% GRAM ALTIN 28 Ocak 2021

GLOGR [ GUN | TL _ | LIN [KHN|SVD Fdlsl AL SAT [FI=]
B nﬂmmm-mmaﬂ--- -n [Trend|Vatay|-->|<--| or [ Sil [T.Sil [F. Vik| F. Dis [Param] m Gunﬁn Ge|i§me|eri.

Dolar endeksinde yasanilan
gerilemeye bagl olarak dolar/TL
kurunun 7,40 TL’nin altina gerilemesi
ile Gram Altin'da 440 TL pivot
seviyesinin alti test ediliyor. Ons
Altin’in 1830-1860 dolar bandindaki
hareketi Gram  Altin’daki geri
cekilmeleri sinirlarken kurda
yasanan olasi tepki ylkselisleri ise
440 TL (zerinde fiyatlamalar
destekliyor. Oniimiizdeki dénemde
dolar/TL  kurunun 200 glnlik
hareketli ortalama seviyesi olan 7,32
TL dzerinde kalicillik saglamaya
devam etmesi durumunda Ons Altina

Teknik Analiz: paralel hareket edecegini
distndigumuiz Gram Altin’da, kurda

Teknik olarak inceledigimizde, Gram Altin'in 440 seviyesinde yasanabilecek geri ¢ekilmeye bagh

belirleyici olmaya devam ettigi gozlendi. 440 destek seviyesinin olarak diglgler gorilebilir.

Uzerinde kaldi§1 slrece gelebilecek alimlar ile yukari yonli egilimin
devam etmesi durumunda 444, 448 ve 452 takip edilmesi gereken
onemli diren¢ seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislar ile Gram
Altin’daki egilimin asagi yonli hareketinde ise 435, 432 ve 428
destek seviyeleri takip edilmelidir.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT

16.00  Almanya w  Almanya Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylk) 0,4% 0,5% Ocak
16:30 ABD =« Gayri Safi Yurtigi Hasila (GSYIH) (ceyreklik) 4,0% 33,4%  4.Ceyrek
18:00 ABD =« Yeni Konut Satiglar 865Bin  841Bin  Aralik

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
BizZi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Muduru Genel MUduar Yardimcisi

2020 4.Ceyrek Misteri K/Z Dagilimi: %33.87 Karda / %66.13 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig: hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




