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PiYASALARDA DUZELTME DEVAM EDECEK mi?

Haftanin ilk islem glninde endeks dizeltme egilimine devam etti ve Kasim ayindan gelen trendin hemen altinda giint tamamladi.
Avrupa borsalari ise Kovid-19 salgininda artan vakalar, yeni seyahat kisitlamalari ve Alman is dinyasinda iyimserligin azalmasiyla
glinii diistisle tamamladi. ingiltere'de FTSE 100 endeksi yiizde 0,84 azalarak 6.638,85 puana, Almanya'da DAX 30 endeksi yiizde
1,66 diserek 13.643,95 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi yiizde 1,57 deger kaybiyla 5.472,36 puana ve italya'da FTSE MIB 30
endeksi ylzde 1,6 gerileyerek 21.735,95 puana indi.

ABD’de ise Pazartesi gunu hisse senetlerinde karisi gérinim hakim olurken dolar yukseldi. Artan Kovid-19 vakalari, agi tedarikinde
gecikmeler ve 1,9 trilyon dolarlik ABD tesvik planinin Gzerindeki belirsizlik ABD endeksleri tzerinde etkisini gdsteriyor. Diinya
capindaki borsalardaki dalgalanmanin yatirrmcilarin riskli para birimlerine olan istahini azaltmasiyla dolar endeksi neredeyse bir
haftanin en ylUksek seviyesine ¢iktl. ABD’de yatirimcilar Apple Inc, Facebook Inc, Tesla Inc ve Microsoft Corp ile yodun bir bilango
sonuglarini bekliyor.

Dun IMF’den Turkiye hakkinda bir tahmin aciklamasi geldi. Buna gére IMF, Tlrkiye ekonomisinin bu sene yizde 6 blylimesini
bekliyor. Kovid-19’a karsi asilama, ticaret partnerlerinde biyimenin toparlanmasi ve gegen yildan devreden pozitif blyidmenin
yansimasiyla 2021°de pozitif blylmenin devam etmesini bekledigini bildirdi. 2022 itibariyla biyimenin %3,5 civarindaki trendine
doénmesini bekleyen IMF, enflasyonun 2021 sonuna kadar ihmh sekilde gerilese de hedefin oldukga Uzerinde kalmaya devam
edecegini 6ngordi. Disik doviz rezervi, yiksek dis finansman ihtiyaci ve yerlilerin yiksek déviz mevduatinin Turkiye'yi soklara
karsi kirilgan hale getirdigi belirtilen degerlendirmede, mevcut politikalarin surdirilmesi durumunda tamponlarin artacagr ve
kirilganhklarin azalacagi 6ngorulda.

Avrupa Bolgesi'nde ise diin Almanya’nin IFO endeks verisi disinda Christine Lagarde’in konusmalar takip edildi. Dinya Ekonomik
Forumu'nun (WEF) "2021 Davos Gundemi" toplantilari kapsaminda ¢evrim i¢i ortamda "Ekonomik blyimenin yeniden ingas!"
konulu panelde yaptigi konugsmada Lagarde, 2020'nin dérdinci geyreginde Euro Boélgesi ekonomisinin daraldigini séyledi. Ayrica
Kovid-19'un yeni tirlerine ydnelik endiselere ve sikilasan kisitlamalara ragmen, 2021'in salgin sonrasi ekonomik toparlanma yil
olmasini umdugunu soyledi. AMB'nin ekonomiyi desteklemek i¢in uzun bir sire piyasada olacagina isaret eden Lagarde, "Pandemi
Acil Varlik Ahm Programi (PEPP) su anki 1,85 trilyon avroluk buyukliginden daha kuguk olabilir fakat daha buytk de olabilir” dedi.

ABD Senatosu Cogunluk Lideri Demokrat Chuck Schumer, ABD Baskani Joe Biden tarafindan ocak ayi ortasinda duyurulan $1,9
trilyonluk koronaviriis tesvik planini, mart ortasinda guivenli sekilde gecirmeyi hedefledigini agikladi. Pazartesi gini konusan
Schumer, “Paketi gelecek ay, gelecek 1,5 ay iginde gegirmeye calisacagiz’ dedi. Temsilciler Meclisi Bagkani Nancy Pelosi ise gegen
haftaki agiklamasinda paketin yeni yonetimin goérevinin ilk iki haftasinda gegmesini umdugunu belirtmisti. ABD’nin yeni tesvik
paketinin mart ayindan 6nce onaylanmasi beklentisinin azalmasiyla, kiiresel borsalar giine zayif basliyor.
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Guniin Geligsmeleri:

Gegen hafta gerceklesen Merkez
Bankasi toplantisi sonrasi Bagkan
Naci Agbal'in siki para politikasina
uzun sure devam edilecegine
yonelik aciklamalari ile kurda asagi
yonli baski devam ediyor. Gegen
haftanin son islem giiniinde 7,44 TL
seviyesine ylkselis gerceklesse de
7,40 TL altinda kapanis gergeklesti
ve yukseliglerin sinirll  kaldigini
izlendi. Din yurt icinde kapasite
kullanim bir dnceki aya gére sinirli
geri c¢ekime gosterirken, imalat
guveninde sinirli iyimserlik devam
ediyor. 7,40 TL Uzerinde
yukseligler, para girisinin devam
etmesi, reform paketlerinin
beklenmesi ve Yunanistan ile hafta
ici gorismelerin tekrar baslayacak
olmasi ve MB harici gelismeler
olarak TL'yi desteklediginden sinirli
kalmaya devam ediyor.

Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde kurda 7,40 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gézlendi. Para girisinin olugturdugu asagi yonlu
baskinin devami ile birlikte kurdaki egilimin agagdi yonlu hareketine
devam etmesi durumunda 7,35, 7,32 ve 7,28 seviyeleri takip
edilmesi gereken énemli destek bdlgeleridir. 7,40 tGzerinde kalicilik
saglanmasi durumunda ise yukseliglerde 7,44, 7,48 ve 7,520 direng
seviyeleri takip edilebilir.

oy ) EUR/TRY 26 Ocak 2021
. |

Giiniin Geligsmeleri:

Capraz kurda Euro’nun dolara karsi
deger kazanimi surerken gegtigimiz
Persembe gunl i¢ tarafta merakla
beklenen yilin ilk Para Piyasasi
Kurulu toplantisi yapildi ve merkez
bankasi piyasa beklentisine paralel
sekilde politika faizinde herhangi bir
degisiklige gitmedi. TCMB’nin faiz
kararindan sonra ise ayni giin Avrupa
Merkez Bankasi’'nin faiz kararini takip
ettik. Avrupa Merkez Bankasi da
piyasa beklentileri dogrultusunda,
faiz oranlari ve Pandemi Acil Varlik
Alim Programi'nda (PEPP)
degisiklige gitmedi. DUn yurt igcinde
- - kapasite kullanim bir 6nceki aya gore
Teknik Analiz: sinirh geri gekilme gésterirken bugiin
ise sakin bir veri takvimi bizi bekliyor.

Teknik olarak inceledigimizde, ¢aprazin 9,00 seviyesi civarinda
fiyatlanmaya devam ettigini gériyoruz. Bu seviyesinin altinda kaldigi
surece asagi dogru egilimin devam etmesi durumunda sirasi ile 8,95,
8,90 ve 8,87 seviyeleri takip edilmesi gereken ©6nemli destek
seviyeleridir. Euro tarafinda deder kazanimi ile olasi ylkselislerde ise
9,05, 9,10 ve 9,17 direng seviyeleri takip edilebilir.
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Gegtigimiz hafta igerisinde Yellen’in
aciklamalari ile deger kaybetmeye
baglayan dolar endeksinde zayif
gOrinimun devam ettigi goruluyor.
ABD’nin secilmis yeni baskani Joe
Biden yemin ederek baslarken
Avrupa tarafinda ise Avrupa Merkez
BankasI’'nin faiz kararini takip edildi.
Avrupa Merkez Bankasi piyasa
beklentileri  dogrultusunda, faiz
oranlari ve Pandemi Acil Varlik Alim
Programi'nda (PEPP) degisiklige
gitmezken parite dolardaki zayf
gOrinimden gi¢ bulmaya devam
ediyor. Haftanin ikinci islem giiniinde
sakin bir veri takvimi bizi beklerken

Teknik Analiz: piyasadaki fiyatlamalari
etkileyebilecek haber akisini
Teknik olarak inceledigimizde, paritede 1,2150 seviyesinde belirleyici yakindan takip etmeyi sirdurecegiz.

olmaya devam ettigi gézlendi. 1,2150 seviyesinin Uzerinde kalmaya
devam etmesi durumunda sirasi ile 1,2200, 1,2260 ve 1,2320
seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli diren¢ seviyeleridir. Paritenin
asagl yonli hareketine devam etmesi durumunda ise 1,2100, 1,2060
ve 1,2000 destek seviyeleri takip edilebilir.
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I T T e mapa—— Gunin Geligmeleri:

Ons Altin'da ABD tahvil faizleri ve
Dolar endeksinde yatay harekete
ragmen gegctigimiz Cuma giini 1837
Dolar seviyesine kadar geri ¢cekilme
takip edilmisti. 50 gunlik hareketli
ortalama seviyesi olan 1965 Dolar
seviyesi simdilik diren¢ olarak
calismaya devam ederken bu geri
cekilme piyasalarda iyimserliginde
yogun yasanmadigi bir zaman
diliminde  gerceklesmesi  Yellen
sOylemleri sonrasi destek paketi
beklentilerinin de vylkselisi sinirli
destekledigine isaret ediyor.
Haftanin ikinci igslem ginunde sakin
bir veri takvimi bizi beklerken

Teknik Analiz:

piyasadaki fiyatlamalari
. . N o etkileyebilecek haber akisini
Teknik olarak inceledigimizde, Ons Altin’in 1860 Dolar seviyesinde yakindan takip etmeyi sirdiirecegiz.

belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. Ons Altin’da yukari yonlu
hareketler gérmemiz durumunda sirasi ile 1875, 1887 ve 1895
seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli direng seviyeleridir. Asagi
yonli hareketlerin devam etmesi durumunda ise 1848, 1837 ve 1830
destek seviyeleri kisa vadede takip edilebilir.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, paritede 1,3700 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gozlendi. 1,3650 destek seviyesinin lzerinde
kaldigi surece gelebilecek alimlar ile paritedeki yukar yonli egilimin
devam etmesi durumunda 1,3740, 1,3780 ve 1,3820 takip edilmesi
gereken onemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislar ile
paritedeki egilimin asagi yonli hareketinde ise 1,3620, 1,3560 ve
1,3520 destek seviyeleri takip edilmelidir.

c>©
USD/IPY

Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, paritede 50 GAO. olan 103,50
seviyesinde belirleyici olmaya devam ettigi gbézlendi. 103,50
seviyesinin Uzerinde kaldigi surece yukari yonli egilimin devam
etmesi durumunda sirasi ile 104,00, 104,40 ve 104,80 seviyeleri takip
edilmesi gereken o6nemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi
satiglar ile paritedeki egilimin asagi yonli olmasi durumunda ise
103,20, 102,60 ve 102,00 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Giiniin Gelismeleri:

Gectigimiz hafta ABD’nin  yeni
secilmis baskani Joe Biden yemin
ederek gobreve baslarken veri
takviminde ise Ingiltere tarafinda
aciklanan tiketici fiyat endeksi veri
setlerini takip ettik. Ingiltere’de
enflasyon Aralik ayinda %0,2 olan
piyasa beklentisinin Uzerinde %0,3
olarak agiklanirken vyilllk bazda
enflasyon ise %0,6 oldu. Ote yandan
ingiltere’de  Pandemi  kaynakli
sikintilarin devam etmesine ragmen
Sterlin’deki gugli durus da devam
ediyor. Haftanin ikinci islem gununde
genel olarak sakin bir veri takvimi bizi
beklerken ingiltere tarafinda
aciklanacak olan Issizlik Hak
Basvurusu  Sayisindaki  Degisim
verisi paritede oynakligin artmasina
neden olabilir.

26 Ocak 2021
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Giiniin Geligsmeleri:

Gegtigimiz Subat ayinin sonundan
itibaren devam eden disls trendini
kiramayan paritede, Carsamba ve
Persembe glnlerinde dolar
endeksinde yasanan geri ¢gekilmeye
bagli olarak geri ¢ekilme izlenmisti.
Paritenin diisen trendini kirmasi igin
104 seviyesi Uzerinde kalicilik
gérmemiz  gerekirken gegtigimiz
hafta igerisinde Joe Biden’in yemin
ederek glreve baslamasi
sonrasinda dolar  endeksindeki
hareketin paritedeki ydnU tayin
edecegdini dlsUnuyoruz. Haftanin
ikinci islem glninde sakin bir veri
takvimi bizi beklerken piyasadaki
fiyatlamalari etkileyebilecek haber
akigini  yakindan takip etmeyi
surdlrecegiz.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Brent Petrol’'in 55,50 seviyesinin
Uzerinde kaldigi surece gelebilecek alimlar ile Petrol’'deki yukari
yonlu egilimin devam etmesi durumunda 56,20, 57,40 ve 58,00 takip
edilmesi gereken o6nemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi
satiglar ile egilimin asagi yonli hareketinde ise 55,00, 54,50 ve 53,80
destek seviyeleri takip edilebilir.

Giiniin Geligmeleri:

OPEC+ toplantisi sonrasi yasadigi
yukseligini devam ettirmekte
zorlansa da 55 Dolar Uzerinde
tutunmayi basaran Brent Petrol, Joe
Biden yonetiminde enerji talebinin
artacagina dair beklentiler ve
zayiflayan dolar ile birlikte yikseligini
korumayl  sdrdiridyor.  Petrol'de
yukarl yonlid hareketin  sUrmesi
durumunda gegtigimiz hafta test
edilen 57,35 dolar seviyesi tekrar
hedeflenebilecegi gibi Uluslararasi
Enerji  Ajansinin  klresel talep
tahminlerini disirmesi ve artan
korona viris vakalari ise petrol
piyasalarindaki iyimserligi azaltiyor.
Haftanin ikinci igslem glininde Dolar
endeksindeki hareketlilie ek olarak
korona virus ile ilgili haber akisini da
takip etmeyi surdurecegiz.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Gram Altin'in 440 seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gozlendi. 440 destek seviyesinin
Uzerinde kaldidi slirece gelebilecek alimlar ile yukari yonli egilimin
devam etmesi durumunda 445, 450 ve 452 takip edilmesi gereken
onemli diren¢ seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislar ile Gram
Altin’daki egilimin asagi yonli hareketinde ise 437, 435 ve 432 200
GAO. destek seviyeleri takip edilmelidir.
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Ginin Geligmeleri:

Gegtigimiz haftanin dérdinci islem
gunlinde Dolar endeksinde
yasanilan gerileme ile kur tarafinda
7,40 TL'nin altina gerilerken Ons
Altin tarafinda ise 1875 dolara
yukseligler takip edilmisti. Ons’un
yukselisi ile 447 TL'ye kadar
yukselen Gram Altin ginin ve
haftanin devaminda ise hem Ons’un
kar satiglari ile geri gcekilmesi hem de
kurdaki dusls ile 440 TL'ye kadar
geriledi. Kurun 7,32 TL'deki 200
gunlik hareketli ortalamasi Uzerinde
tutunmasi durumunda Ons
tarafindaki yikselise eslik ederek
yukselme potansiyeli olan Gram
Altinda 440 TL'yi pivot seviye olarak
izlemeyi surdurecegiz.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:00 ingiltere wx  Ortalama Gelir Endeksi + ikramiye 2 9% 2 7% Kasim
10:00 ingiltere wx Igsizlik Hak Bagwirusu Sayisindaki Degigim 35bin  64,3bin  Aralik
18:00 ABD «  Conference Board (CB) Tiketici Guveni 89,00 88,60 Ocak

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
BizZi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Muduru Genel Madur Yardimcisi

2020 4.Ceyrek Misteri K/Z Dagilimi: %33.87 Karda / %66.13 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig: hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




