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YENI HAFTADA RISKLI VARLIKLARIN YONU NERESI OLACAK?

Gegen hafta hem yurtici hem de yurtdisinda varlik fiyatlamalarini etkileyecek énemli gelismeleri takip ettik. ABD’de Biden’in 1.9
trilyon Dolar’hik mali tegvik teklifi ile global élgekte riskli varliklarda yikselisler devam ederken gegen Sali guni Janet Yellen’in da
bu tesvik paketine destek vermesi ve dahasi hikimetin blylk oynamasi gerektigine deginmesi ylkselisin sirmesine imkan verdi
ve ABD endekslerinde rekor seviyeler gorildi. Fakat Cuma giniine gelindiginde virls tekrar 6n plana ¢ikti. Vakalardaki artiglarin
etkisiyle Biden’in igler iyiye gitmeden énce daha kétuye gidecek demesi, Avrupa ve Asya’da kisitlama tedbirlerinin artiriimasi ve asi
tedarikinde sorunlarin ortaya ¢ikmasi gtivenli para birimi olarak Dolar’in talep gérmesine ve riskli varliklardan ¢ikiglarin yasanmasina
neden oldu. Hisselerde gelinen asiri degerlemeler ve teknik olarak yiuksek seviyeler yagsanan bu gelismeleri bir dizeltme hareketi
olarak da degerlendiriyor gibi gérinuyor. Bu baglamda yeni haftada mali tesvik beklentileri ile birlikte virlisiin gidisati ve asi
konusundaki gelismeler on planda olmaya devam edecek. ABD'de imalat sanayi Satin alma Yoneticileri Endeksi (PMI), ocakta bir
onceki aya gore 2 puanlik artigla 59,1'e ¢ikti ve Mayis 2007'den bu yana kaydedilen en ylksek seviyeye ulasti

Bu haftanin 6nemli gelismesi ise FED’in faiz karari olacak. Faiz oranlarinda ve tahvil alim programinda bir degisiklik beklenmiyor.
Powell'in yapacagi konugsmada ise son gunlerde gindemde kalmaya devam eden mali tesvik konusuna ne sekilde deginecegi, llke
ekonomisinin salgin karsisindaki durumuna iligkin yorumlari takip edilecektir. Ayrica ABD ekonomisinin FED’in dusuk faiz
politikasina ve varlik alimlarina devami ile desteklenmeye devam edilecedi ve de agiklamalar arasinda yer alabilir. Enflasyon
fiyatlamasinin daha belirgin hale gelmesiyle birlikte FED’in getiri egrisi kontorlline iliskin bir agiklama yapip yapmayacagi da
beklentiler dahiline girebilir. Bu hafta gergeklesecek FED FOMC kararlari ve agiklamalar sonrasi piyasalarda yuksek bir dalgalanma
beklemiyoruz.

Bir diger izlenecek gelisme ise Davos zirvesi olacak. Davos Diinya Ekonomik Forumu’nda ve Cin Devlet Bagkani Xi Jinping, AlImanya
Sansodlyesi Angela Merkel, Japonya Basbakani Yoshihide Suga ve Avrupa Merkez Bankasi Baskani Christine Lagarde bu yilki
6nemli konugmacilar arasinda yer aliyor. Ancak salginin etkisini sirdirmesi nedeniyle zirve kayak merkezinde toplanmak yerine
sanal olarak gergeklestirilecek. Kiiresel ekonomi krizin derinliklerinde oldugu igin konu sikintisi yok: artan issizlik ve borg seviyeleri,
artan gelir esitsizligi ve iklim degisikligi konusulacak konular arasinda olacak.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor's (S&P), Turkiye'nin kredi notu ile not gérinimuna teyit etti. S&P'den
yapilan agiklamada, Turkiye'nin DOviz cinsinden kredi notunun "B+", yerel para birimi cinsinden kredi notunun ise "BB-" olarak teyit
edildigi bildirildi. Ulkenin kredi notu gérinimiiniin ise "duragan” oldugu kaydedilen agiklamada, Kovid-19 salginina ragmen Turkiye
ekonomisinin 2020'de kredi tesvikinin etkisiyle yizde 0,9 blylidigunun tahmin edildigi belirtildi.

Bu sabah ABD vadelilerine baktigimizda pozitif hareketler gériiyoruz. Asya’'da ise endeksler artida hareket ediyor. Endeksin bu

gortnimle gline ylkselisle baslamasi muhtemel.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde kurda 7,35 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gézlendi. Para girisinin olugturdugu asagi yonlu
baskinin devami ile birlikte kurdaki egilimin agagdi yonlu hareketine
devam etmesi durumunda 7,35, 7,32 ve 7,28 seviyeleri takip
edilmesi gereken énemli destek bdlgeleridir. 7,40 Gzerinde kalicilik
saglanmasi durumunda ise yukseliglerde 7,44, 7,48 ve 7,520 direng
seviyeleri takip edilebilir.

25 Ocak 2021

Guniin Geligsmeleri:

Gegtigimiz hafta Carsamba glni
ABD’de Joe Biden yemin ederek
goreve baslarken Dolar endeksinde
satis baskisinin arttigi  takip
edilmisti. Persembe gunlinde ise
merakla beklenen yilin ilk Para
Piyasasi Kurulu toplantisi yapildi ve
merkez bankasi piyasa beklentisine
paralel sekilde politika faizinde
herhangi bir degisiklige gitmedi.
Hem merkezden stirpriz gelmemesi
hem de dolar endeksindeki geri
cekiime ile gevseyen kur 7,40
TL’nin altini test etse de gelen tepki
alimlari ile haftayr bu seviyenin
Uzerinde kapatmayi basardi. Yeni
hafta da kurda olasi geri ¢ekilmeler
gérmemiz durumunda 200 hareketli
ortalama seviyesi olan 7,32 TL'yi
takip edecegiz.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, ¢aprazin 9,00 seviyesi civarinda
fiyatlanmaya devam ettigini gériyoruz. Bu seviyesinin altinda kaldigi
surece asagi dogru egilimin devam etmesi durumunda sirasi ile 8,95,
8,90 ve 8,87 seviyeleri takip edilmesi gereken o6nemli destek
seviyeleridir. Euro tarafinda deder kazanimi ile olasi ylkselislerde ise
9,05, 9,10 ve 9,17 direng seviyeleri takip edilebilir.

25 Ocak 2021

Giiniin Geligsmeleri:

Capraz kurda Euro’nun dolara karsi
deger kazanimi surerken gegtigimiz
Persembe gunl i¢ tarafta merakla
beklenen yilin ilk Para Piyasasi
Kurulu toplantisi yapildi ve merkez
bankas! piyasa beklentisine paralel
sekilde politika faizinde herhangi bir
degisiklige gitmedi. TCMB’nin faiz
kararindan sonra ise ayni giin Avrupa
Merkez Bankasi’'nin faiz kararini takip
ettik. Avrupa Merkez Bankasi da
piyasa beklentileri dogrultusunda,
faiz oranlari ve Pandemi Acil Varlik
Alim Programi'nda (PEPP)
degisiklige gitmedi. Haftanin ilk islem
glndnde veri takvimimizde yurt icinde
aciklanacak kapasite kullanim orani
ile Almanya’da agiklanacak IFO is
iklimi  endeksi  verilerini  takip
edecegiz.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, paritede 1,2150 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gézlendi. 1,2150 seviyesinin Uzerinde kalmaya
devam etmesi durumunda sirasi ile 1,2200, 1,2260 ve 1,2320
seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli diren¢ seviyeleridir. Paritenin
asagl yonli hareketine devam etmesi durumunda ise 1,2100, 1,2060
ve 1,2000 destek seviyeleri takip edilebilir.

25 Ocak 2021

Giiniin Geligmeleri

Hafta icerisinde Yellen’in
aciklamalari ile deger kaybetmeye
baslayan dolar endeksinde asagi
yonli  hareketin  devam  ettigi
goriltiyor. Onceki giin  ABD’nin
secilmis yeni bagkani Joe Biden
yemin ederek baslarken din ise
Avrupa Merkez Bankasrnin faiz
kararini takip edildi. Avrupa Merkez

Bankasi piyasa beklentileri
dogrultusunda, faiz oranlarn ve
Pandemi Acil Varhk Alim

Programi'nda (PEPP) degisiklige
gitmezken parite dolardaki zayf
gOrinimden gi¢ bulmaya devam
ediyor. Haftanin son iglem guninde
veri takvimimizde ise Almanya’da ve
ABD’da agiklanacak hizmet PMI
verilerini takip edecegiz.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Ons Altin’in 1850 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. Ons Altin’da yukari yonlu
hareketler gérmemiz durumunda sirasi ile 1875, 1887 ve 1895
seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli direng seviyeleridir. Asagi
yonli hareketlerin devam etmesi durumunda ise 1845, 1838 ve 1830
destek seviyeleri kisa vadede takip edilebilir.

25 Ocak 2021

Ginin Geligmeleri:

Gegtigimiz hafta Janet Yellen'in
gbreve baslama konusmasinda kur
politikasiyla ilgili yaptig1 aciklamalar
sonrasinda yonunu yukari cgeviren
Ons Altin’in 1875 dolardaki direng
seviyesini gecmekte zorlandigini
takip ettik. Ons Altin’daki geri
cekilmede Joe Biden yemin ederek
gbreve baslamasi ile yasanan kar
satislari etkili olurken planlanan
destek paketi ile olusacak bol likidite
ortaminin Ons altini destekleyecegi
dislndldiginde talep tarafinda ve
orta vadeli beklentilerde faizlerde
olasi yikselisin ons altini asagi
yonli baskilamaya devam edecegini
algisi da 6n planda olmaya devam
ediyor.
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Giiniin Gelismeleri:

Gectigimiz hafta ABD’nin  yeni
secilmis baskani Joe Biden yemin
ederek gobreve baslarken veri
takviminde ise Ingiltere tarafinda
aciklanan tlketici fiyat endeksi veri
setlerini takip ettik. Ingiltere’de
enflasyon Aralik ayinda %0,2 olan
piyasa beklentisinin Uzerinde %0,3
olarak agiklanirken vyilllk bazda
enflasyon ise %0,6 oldu. Ote yandan
ingiltere’de  Pandemi  kaynakli
sikintilarin devam etmesine ragmen
Sterlin’deki gugli durus da devam
ediyor. Haftanin ilk iglem gununde
sakin bir veri takvimi bizi beklerken
Teknik Analiz: piyasadaki fiyatlamalari
etkileyebilecek haber akisini
yakindan takip etmeyi strdirecegiz.

Teknik olarak inceledigimizde, paritede 1,3700 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gozlendi. 1,3650 destek seviyesinin Uzerinde
kaldigi surece gelebilecek alimlar ile paritedeki yukar yonli egilimin
devam etmesi durumunda 1,3740, 1,3780 ve 1,3820 takip edilmesi
gereken onemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satiglar ile
paritedeki egilimin asagi yonlu hareketinde ise 1,3620, 1,3560 ve
1,3520 destek seviyeleri takip edilmelidir.
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Giiniin Geligsmeleri:

Gegtigimiz Subat ayinin sonundan
itibaren devam eden disls trendini
kiramayan parite, Carsamba ve
Persembe glnlerinde dolar
endeksinde yasanan geri ¢gekilmeye
bagh olarak disus trendi direncinde
uzaklasiyor. Paritenin disen trendini
kirmasi igin 104 seviyesi Uzerinde
kalicilik goérmemiz gerekirken
gectigimiz  hafta icerisinde Joe
Biden’in yemin ederek goreve
bagslamasi takip edildi. Haftanin ilk
islem guninde sakin bir veri takvimi

bizi beklerken piyasadaki
fiyatlamalari etkileyebilecek haber
Teknik Analiz: akigini  yakindan takip etmeyi

surdurecegiz.

Teknik olarak inceledigimizde, paritede 50 GAO. olan 103,50
seviyesinde belirleyici olmaya devam ettigi gbézlendi. 103,50
seviyesinin Uzerinde kaldigi surece yukari yonli egilimin devam
etmesi durumunda sirasi ile 104,00, 104,40 ve 104,80 seviyeleri takip
edilmesi gereken o6nemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi
satiglar ile paritedeki egilimin asagi yonli olmasi durumunda ise
103,20, 102,60 ve 102,00 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Brent Petrol'lin 55,50 seviyesinin
Uzerinde kaldigi surece gelebilecek alimlar ile Petrol’'deki yukari
yonlu egilimin devam etmesi durumunda 56,20, 57,40 ve 58,00 takip
edilmesi gereken o6nemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi
satiglar ile egilimin asagi yonli hareketinde ise 55,00, 54,50 ve 53,80
destek seviyeleri takip edilebilir.

Giiniin Geligmeleri:

OPEC+ toplantisi sonrasi yasadigi
yukselisini devam ettirmekte
zorlansa da 55 Dolar Uzerinde
tutunmayi basaran Brent Petrol, Joe
Biden yonetiminde enerji talebinin
artacagina dair beklentiler ve
zayiflayan dolar ile birlikte yikseligini
korumayl  sdrdiridyor.  Petrol'de
yukari yonlid hareketin sirmesi
durumunda gegtigimiz hafta test
edilen 57,35 dolar seviyesi tekrar
hedeflenebilecegi gibi Uluslararasi
Enerji  Ajansinin  klresel talep
tahminlerini disldrmesi ve artan
korona viris vakalari ise petrol
piyasalarindaki iyimserligi azaltiyor.
Haftanin ilk islem gininde Dolar
endeksindeki hareketlilie ek olarak
korona virus ile ilgili haber akisini da
takip etmeyi surdurecegiz.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Gram Altin'in 440 seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gozlendi. 440 destek seviyesinin
Uzerinde kaldi§i slrece gelebilecek alimlar ile yukari yonli egilimin
devam etmesi durumunda 445, 450 ve 452 takip edilmesi gereken
onemli diren¢ seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislar ile Gram
Altin’daki egilimin asagi yonli hareketinde ise 437, 435 ve 432 200
GAO. destek seviyeleri takip edilmelidir.

Ginin Geligmeleri:

Gegtigimiz haftanin dérdinci islem
gunlinde Dolar endeksinde
yasanilan gerileme ile kur tarafinda
7,40 TL'nin altina gerilerken Ons
Altin tarafinda ise 1875 dolara
yukseligler takip edilmisti. Ons’un
yukselisi ile 447 TL'ye kadar
yukselen Gram Altin ginin ve
haftanin devaminda ise hem Ons’un
kar satiglari ile geri gcekilmesi hem de
kurdaki dusls ile 440 TL'ye kadar
geriledi. Kurun 7,32 TL'deki 200
gunlik hareketli ortalamasi Uzerinde
tutunmasi durumunda Ons
tarafindaki yikselise eslik ederek
yukselme potansiyeli olan Gram
Altinda 440 TL'yi pivot seviye olarak
izlemeyi surdurecegiz.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:00  Tiirkiye = Kapasite Kullanim Orani - 75,6%  Ocak
10:00  Tiirkiye #  Imalat Giiveni - 1068  Ocak

11:45 Avrupa Bolg. *+  AMB Baskani Lagarde’in Konugsmasi - - -

12:00  Almanya wec |FO Endeksi 91,8 92,1 Ocak
19:15 Avrupa Bolg. *+  AMB Baskani Lagarde’in Konugsmasi - - -

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
BizZi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Muduru Genel Madur Yardimcisi

2020 4.Ceyrek Misteri K/Z Dagilimi: %33.87 Karda / %66.13 Zararda

o @ O @ /ahlatciyatirim www.ahlatciyatirim.com.tr

ISTANBUL / Genel Mudurlilk Merkez Ofis GCORUM / Sube

Ahlatc Yatinm Menkul Degerler A.S. Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.S.
Maslak Mh. Tagyoncasi Sk. T4 A Blok, Kat: -1 NO: 256 Egridere Carsisi No: 17
34485 Sariyer/Istanbul Merkez/Corum

Tel: 444 0 968 / 0850 450 00 66 Tel: +30 364 2111019
Fax: +90 212 290 21 41 Fax: +90 212 290 21 41
Whatsapp: +90 539 769 63 84 Whatsapp: +30 539 769 63 84
Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr
Mersis No: 0010056453000026

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig: hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




