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TCMB den FAIZ DEGISIKLIGI BEKLENMIYOR

Piyasalarin bu hafta bekledigi 6nemli gelismelerden biri daha gergeklesti. ABD’de baskanliga segilen Joe Biden yemin ederek géreve
basladi. Konusmasinda "Birbirimizi tekrar dinleyelim, duyalim, gérelim, saygi duyalim. Siyasetin savas alani olmasi gerekmiyor"
ifadelerini kullanan ABD Bagskani Biden kiresel miittefiklik iligkilerinin de altini gizdi. Biden Trump, donemindeki birgok politikayi
tersine gevirecek adimlar planhyor. Gégmen politikalari, kiiresel ittifaklarin yeniden tesis edilmesi, irkgilikla miicadele, vergi politikasi
ve Cin meseleleri yeni bagkanin ilk odaklanacagi alanlarin baginda geliyor. Tabii ki piyasalarin gézi kulagi ortaya konan 1.9 trilyon
Dolar’lik tesvik paketinde olacak. Demokratlarin Temsilciler Meclisi’nin yaninda Senato’da da ¢gogunlugu elde etmesiyle beraber,
yani beklenen ‘Mavi Dalga’ senaryosunun gergeklesmesiyle, 1,9 trilyon dolarlik bir mali tesvik paketi Biden tarafindan 15 Ocak’ta
aciklandi. Eger paket ABD Kongresi'nden gecerse, 1 trilyon dolarinin hanehalkina; 400 milyar dolarinin Kovid-19 ile micadeleye;
440 milyar dolarinin ise topluluklar ve sirketlere dagitilacagi tahmin ediliyor. Orta sinifi da yeniden yapilandiracagini ve
guglendirecegini belirten Biden asgari licretin de 7,25 dolardan 15 dolara gikarilmasini planliyor. Joe Biden 46. ABD baskani olarak
yemin etmesiyle birlikte ABD hisse senetleri Carsamba guinl rekor seviyelerde kapandi. Netflix'in g¢lu bilango sonuglari ise "evde
kalma" mottosuna uygun hisselerde ylkselise yol agti.

Avrupa’da ise Hollandali ¢ipli ekipman (reticisi ASML ve isvigre’de Richemont'un gliclii kar sonuglari duyurmasinin ardindan Avrupa
hisse senetleri Carsamba ginu yukseldi. Yatirnmcilar, Joe Biden baskan olarak yemin ederken buyik bir ABD tesvik plani umudunu
tasiyor ve bu durum Avrupa hisselerine de olumlu olarak yansiyor. Buglin Avrupa Merkez Bankasi toplanacak. Herhangi bir politika
degisikligi beklenmemekle birlikte, banka, Euro bodlgesi ekonomisini gliglendirmek igin yeni tesvikleri serbest biraktiktan sadece bir
ay sonra, virisun gidisatina bagli olarak giderek zorlagsan ekonomik gériinim hakkinda daha fazla soru ile karsi karsiya kalmis gibi
gorundyor. Dolar'in zayifliga karsisinda EURUSD’deki yiikselis konusunda endiseli olan ECB’nin Euro’nun hareketini izliyoruz
aciklamasini korumasi beklenebilir.

Buguin bizim agimizdan énemli gelisme ise TCMB’nin faiz karari olacak. Goreve geldiginden bu yana sikilasma yoninde hizli adimlar
atan Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Bagkani Naci Agbal yonetimindeki bankanin Ocak toplantisini pas gegmesi bekleniyor.
Kurum olarak biz de faizde degisiklik beklemiyoruz. Toplanti metninde ise enflasyonla micadeleye ydnelik gucli mesajlarin
korunmasini bekliyoruz. Bilindigi Gzere Aralik ayinda tuketici fiyat endeksi bir dnceki yilin ayni dénemine goére yizde 14,6, bir 6nceki
aya gore yuzde 1,25 artti ve yukselis egilimini korudu. Bununla birlikte gegen hafta Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan ise
yuksek faiz konusundaki itirazlarini surdurdi. TCMB bagkani Naci Agbal ise TBMM Plan ve Bitgce Komisyonu'nda yaptigi son
sunumda, "Fiyat istikrar ile istikrarli ve hizli biyime arasindaki pozitif iliski, ekonomideki dngérulebilirligin saglanmasiyla is ve
yatirim ortaminin iyilesmesinden kaynaklanmaktadir. Fiyat istikrari ekonomik istikrarin uzun vadeli refahin temel olgitlerinden en
onemlisini olusturmaktadir. Merkez bankalari, toplumsal refah artisina en buyudk katkiyi fiyat istikrarini saglayarak yapar. TCMB
enflasyon hedeflemesi rejimini kararl bir sekilde uygulayacak. Para politikasi kararlari fiyat istikrari dnceligi korunarak alinacak."

ifadelerini kullanmisti.
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ABD tarafinda Joe Biden yemin
ederek goreve baslarken yilin ilk
PPK toplantisi 6ncesinde kurun
7,40-7,50 TL arasinda ki yatay seyri
devam ediyor. TCMB son iki Para
Piyasasi  Kurulu toplantisinda
toplam 675 baz puan faiz artirrmina
giderken yilin ilk faiz karari
Oncesinde ise piyasada yeni bir faiz
artinm  beklentisi  bulunmuyor.
Haftanin dérdiinct islem giininde
yurt icinde agiklanacak faiz kararina
ek olarak ABD tarafinda
aciklanacak olan Philadelphia Fed
imalat Endeksi ile haftalik bazda
issizlik haklarindan yararlanma
basvurularini takip edecegiz.

Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde kurda 7,40 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gézlendi. Para giriginin olusturdugu asagi yonli
baskinin devami ile birlikte kurdaki egilimin agagdi yonlu hareketine
devam etmesi durumunda 7,40, 7,36 ve 7,32 seviyeleri takip
edilmesi gereken énemli destek bdlgeleridir. 7,50 tGzerinde kalicilik
saglanmasi durumunda ise yikseliglerde 7,52, 7,57 ve 7,60 direng
seviyeleri takip edilebilir.
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Giiniin Geligsmeleri:

Capraz kurda Euro dolara kargi deger
kazanirken yilin ilk PPK toplantisi
oncesinde Euro/TL kurunun 9,00 TL
pivot seviyesine yakin hareketi
devam ediyor. Avrupa Ulkelerinde
yaganan siyasi belirsizliklerin Euro’yu
zayiflatmasi sonrasinda kur 9,00
TL’nin altin test etse de gelen tepki
alimlari ile tekrar ylkselis yasanmisti.
Diun Eurostat tarafindan yayinlanan
Euro Bolgesi Aralik ay1 Tuketici Fiyat
Endeksi (TUFE) nihai raporunda
Euro bolgesinde tuketici fiyatlar yillik
bazda % -0,3 ile piyasa beklentisine
paralel aciklanmigti. Bugin yurt
) - icinde TCMB tarafindan aciklanacak
Teknik Analiz: faiz kararina ek olarak Avrupa
Merkez Bankasi tarafindan yapilacak
Teknik olarak inceledigimizde, c¢aprazin 9,00 seviyesi civarinda basin agiklamasini takip edecegiz.
fiyatlanmaya devam ettigini gériyoruz. Bu seviyesinin altinda kaldigi
surece asagi dogru egilimin devam etmesi durumunda sirasi ile 8,95,
8,88 ve 8,82 seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli destek
seviyeleridir. Euro tarafinda deder kazanimi ile olasi ylkselislerde ise
9,10, 9,15 ve 9,22 direng seviyeleri takip edilebilir.
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Bazi Avrupa Ulkelerinde yasanilan
siyasi belirsizliklere bagh olarak
deger kaybettigini izledigimiz Euro ile
1,2100 seviyesinin altini test eden
parite, son iki islem guninde dolar
endeksinde yasanan geri ¢ekilmeye
paralel olarak ylkselise gegti ve
yeniden 1,2100 seviyesinin Uzerine
cilkmayi basardi. Din  ABD
bagkanligina secilen Joe Biden
yemin ederek gbrevine baglarken
Eurostat tarafindan yayinlanan Euro
Bolgesi Aralik ayr Tuketici Fiyat
Endeksi (TUFE) nihai raporunda ise
Euro bdlgesinde tuketici fiyatlar yillik

bazda % -0,3 ile piyasa beklentisine
Teknik Analiz: paralel agiklandi. Bugiin ise Avrupa

Merkez Bankasi tarafindan
Teknik olarak inceledigimizde, paritede 1,2100 seviyesinde belirleyici yapilacak basin agiklamasini ve
olmaya devam ettigi goézlendi. 1,2100 seviyesinin Uzerinde kalmaya ABD Philadelphia Fed Imalat
devam etmesi durumunda sirasi ile 1,2180, 1,2220 ve 1,2280 Endeksi ile haftallk bazda issizlik
seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli diren¢ seviyeleridir. Paritenin haklarindan yararlanma
asagl yonli hareketine devam etmesi durumunda ise 1,2070, 1,2000 bagvurularini takip edecegiz.
ve 1,1940 destek seviyeleri takip edilebilir.
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2100 Gegctigimiz gun Janet Yellen'in
gbreve baslama konusmasinda kur
politikasiyla ilgili yaptig1 aciklamalar
sonrasinda yonunu yukari c¢eviren
Ons Altin, dolar endeksindeki geri
cekilmenin devam etmesi ile
yukselis hareketini dinde surdurdu.
Joe Biden’in Hazine Bakani olarak
sectigi eski Fed Bagkani Janet
Yellen, kur politikasini rekabet gucl
kazanmak igin kullanmayacaklarini
belirtmis ancak gugli bir dolar
istedigine dair agiklamalarda
bulunmamisti. Planlanan destek
paketi ile olusacak bol likidite
ortaminin Ons altini destekleyecedgi

Teknik Analiz: disunulse de talep tarafinda ve orta

o vadeli beklentilerde faizlerde olasi
Teknik olarak inceledigimizde, Ons Altin’in 1865 Dolar seviyesinde yikseligin ons altini asagi yonli
belirleyici olmaya devam ettigi gbzlendi. Ons Altin’da yukari yonlu baskilamaya devam edecegini algisi
hareketler gérmemiz durumunda sirasi ile 1887, 1895 ve 1905 da 6n plana cikiyor.

seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli direng seviyeleridir. Asagi
yonli hareketlerin devam etmesi durumunda ise 1850, 1843 ve 1835
destek seviyeleri kisa vadede takip edilebilir.
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Giiniin Gelismeleri:

Din ABD’nin yeni secilmis baskani
Joe Biden yemin ederek godreve
baslarken veri takviminde ise
ingiltere tarafinda agiklanan tiiketici
fiyat endeksi veri setlerini takip ettik.
ingiltere’de enflasyon Aralik ayinda
%0,2 olan piyasa beklentisinin
Uzerinde %0,3 olarak agciklanirken
yilhik bazda enflasyon ise %0,6 oldu.
Ote yandan ingiltere’de Pandemi
kaynakli sikintilarin devam etmesine
ragmen Sterlin’deki gu¢li durus da
devam ediyor. Bugiin ingiltere

tarafinda onemli bir veri
bulunmazken ~ABD'de ise
Teknik Analiz: Philadelphia Fed Imalat Endeksi ile
' haftalik bazda issizlik haklarindan
Teknik olarak inceledigimizde, paritede 1,3650 seviyesinde belirleyici era”aﬂma bagvurularini takip
olmaya devam ettigi gozlendi. 1,3580 destek seviyesinin lzerinde || €9€C€9IZ.
kaldigi surece gelebilecek alimlar ile paritedeki yukar yonli egilimin
devam etmesi durumunda 1,3690, 1,3730 ve 1,3780 takip edilmesi
gereken onemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satiglar ile
paritedeki egilimin asagi yonlu hareketinde ise 1,3580, 1,3520 ve
1,3470 destek seviyeleri takip edilmelidir.
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Ts Gegtigimiz Subat ayinin sonundan
itibaren devam eden disls trendini
kiramayan parite, son ddénemde
deger kazanan Dolar ile bu trendini
kirmaya caligiyor. Paritenin disen
trendini kirmasi igin 104 seviyesi
Uzerinde kalicilik gérmemiz
gerekirken din Joe Biden yemin
ederek gobreve baslamasi takip
edildi. Haftanin dérdincu islem
gindnde Japonya tarafinda
aclklanacak faiz kararina ek olarak
ABD tarafinda aciklanacak olan
Philadelphia Fed imalat Endeksi ile
haftalik bazda issizlik haklarindan
Teknik Analiz: yararlanma  bagvurularini  takip
edecegiz.

Teknik olarak inceledigimizde, paritede 50 GAO. olan 104,00
seviyesinde belirleyici olmaya devam ettigi goézlendi. 104,00
seviyesinin Uzerinde kaldigi surece yukari yonli egilimin devam
etmesi durumunda sirasi ile 104,40, 104,85 ve 105,20 seviyeleri takip
edilmesi gereken o6nemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi
satiglar ile paritedeki egilimin asagi yonli olmasi durumunda ise
103,20, 102,60 ve 102,00 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Giiniin Geligmeleri:

OPEC+ toplantisi sonrasi yasadigi
yukselisini devam ettirmekte
zorlansa da 55 Dolar Uzerinde
tutunmayi basaran Brent Petrol, Joe
Biden yonetiminde enerji talebinin
artacagina dair beklentiler ve
zayiflayan dolar ile birlikte yukselise
gecti. Petrolde  yukarn  yonli
hareketin ~ sirmesi  durumunda
gectigimiz hafta test edilen 57,35
dolar seviyesi tekrar
hedeflenebilecegi gibi Uluslararasi
Enerji  Ajansinin  kulresel talep
tahminlerini disirmesi ve artan
korona viris vakalari ise petrol
Teknik Analiz: piyasalarindaki iyimserligi azaltiyor.

Teknik olarak inceledigimizde, Brent Petrol’'in 56,00 seviyesinin
Uzerinde kaldigi surece gelebilecek alimlar ile Petrol’'deki yukari
yonlu egilimin devam etmesi durumunda 56,70, 57,40 ve 58,00 takip
edilmesi gereken o6nemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi
satiglar ile egilimin asagi yonli hareketinde ise 55,60, 55,00 ve 54,50
destek seviyeleri takip edilebilir.
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Ginin Geligmeleri:

Dolar/TL kurunun 7,40-7,50 TL
bandindaki hareketi sirerken Gram
Altin’daki harekete Ons’un yo6n
verdigi izleniyor. Hafta basinda
Ons’daki geri ¢ekilme ile 435 TL'nin
altini gérdigimuz  Gram  Altin,
Ons’'un Janet Yellen'in goreve
baglama konusmasinda kur
politikasiyla ilgili yaptigi aciklamalar
sonrasinda deger kazanmasiyla
birlikte 440 TL’nin Uzerine ¢ikmayi
basardi. Bugin yurt icinde
aciklanacak olan yilin ik faiz
kararinda faizlerde herhangi bir
degisiklik beklenmezken ABD’de

Teknik Analiz: aclklanacak veriler sonrasinda ise
hem dolar endeksinde hem de Ons
Teknik olarak inceledigimizde, Gram Altin'in 440 seviyesinde Altin’da oynaklik artabilir.

belirleyici olmaya devam ettigi gozlendi. 440 destek seviyesinin
Uzerinde kaldidi slirece gelebilecek alimlar ile yukari yonli egilimin
devam etmesi durumunda 448, 450 ve 452 takip edilmesi gereken
onemli diren¢ seviyeleridir. Gelebilecek olasi satiglar ile Gram
Altin’daki egilimin asagi yonli hareketinde ise 437, 435 ve 432 200
GAO. destek seviyeleri takip edilmelidir.
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ECB Baskani Christine Lagarde Konusmasi - - -

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.

BizZi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas

Arastirma Muduru Genel Madur Yardimcisi

2020 4.Ceyrek Misteri K/Z Dagilimi: %33.87 Karda / %66.13 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig: hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




