SABAH BULTENI

USD/TRY - EUR/TRY - EUR/USD - ONS ALTIN - GBP/USD - USD/JPY -BRENT PETROL- GRAM ALTIN

GOZLER ABD TARIM DISI iSTIHDAM VERISINDE

Ekonomik blytimenin dncl gdstergesi olan imalat sanayi performansinda en hizli ve giivenilir referans kabul edilen istanbul Sanayi Odasi (iSO)
Turkiye Imalat PMI (Satin Alma Y®éneticileri Endeksi) eylilde 52,8’e gerilemekle birlikte, yine de énceki aya gore sektoriin faaliyet kosullarinda
glgclu iyilesmenin sirdigine isaret etti. Boylece faaliyet kosullari son dért ay boyunca gliglenmis oldu.

Euro Bdlgesi'nde yakindan izlenen bankalar arasi borglanma faizi, ekonomideki nakit fazlaligindan dolayi rekor disilik seviyeye indi. ESTR olarak
bilinen Euro Bolgesi Kisa Vadeli Faizi, tanitiimasinin ardindan ilk yil ddnimdiniin arifesinde, bir ay dnceki en disuk seviyeyi kirarak 1.4 baz puan
ekside yuzde 0.57 seviyesine geriledi. Avrupa Merkez Bankasi'nin (AMB) TLTRO programi altinda bankalara asiri ucuz kredi saglamasiyla, Euro
Bolgesi'nde ¢ok fazla likidite mevcut. Bankalar, AMB'nin Haziran'da 1.3 trilyon euro saglamasinin ardindan gegen haftaki ikinci arzda 174.5 milyar
euro borglandi.

NATO, Turkiye ile Yunanistan arasinda bir siredir devam eden gérismelerin ardindan Dodu Akdeniz konusunda ayristirma usullerine iligkin
mekanizmanin kuruldugunu bildirdi. NATO'dan yapilan agiklamaya gore, Turk ve Yunan askeri heyetlerin NATO karargahinda yurattigu bir dizi
teknik gérismenin sonucunda ikili ayristirma usulleri mekanizmasi, Dogu Akdeniz'de istenmeyen olaylar ve kaza riskini azaltmayi amagliyor.

Merkez Bankasi verilerine gore, 25 Eylil ile biten hafta itibari ile Merkez Bankasi'nin briit déviz rezervleri gegen hafta 739 milyon dolar azalarak
42.4 milyar dolara gerilerken net uluslararasi rezervleri ise 129.9 milyar TL oldu. Yine din agiklanan merkez bankasi verilerine gore yurt ici
yerlesiklerin Déviz mevduati 25 Eylil ile biten islem haftasinda 391 milyon dolar azalarak 217.74 milyar dolar olurken yabanci yatirimcilar gegen
hafta net 14 milyon dolarlik menkul kiymet ald1.

ABD Merkez Bankasi (Fed), bolgesel Fed subeleri tarafindan teminath ve teminatsiz olarak verilen gun i¢i kredinin kullanilabilirligini artirmayi
hedefleyen gegici uygulamalari 31 Mart 2021'ye kadar uzatti. Fed'den yapilan agiklamada, Fed subelerince verilen glin igi kredinin kullanilabilirligini
artirma amaciyla uygulanan gegici eylemlerde sire uzatimina gidildigi bildirildi.

Euro Bélgesi'nde igsizlik, yeni tip koronaviriis (Kovid-19) tedbirlerinin gevsemeye devam ettigi agustos ayinda yiizde 8,1 seviyesine ¢ikti. Avrupa
Istatistik Ofisi (Eurostat), Avrupa Birligi (AB) ve Euro Bdlgesi'nin agustos ayi issizlik verilerini yayimladi. Buna gore, 19 uyeli Euro Boélgesi'nde
temmuzda yizde 8 olan mevsimsellikten arindiriimis issizlik, agustosta yiizde 8,1'e yukseldi.

ABD'de issizlik maasi bagvurulari gegen hafta 837,000 ile beklenenden daha dusik ¢ikti. ABD'de gegen hafta daha az sayida kisi ilk kez issizlik
maasindan yararlanmak igin basvuruda bulundu. Bu durum, is giici piyasasindaki toparlanmanin, isletmelerin artan korona virlis vakalarinin
olumsuz etkileri ile ugrasmalarina karsin devam ettigini isaret ediyor. Ote yandan ABD'de ISM imalat sektérii endeksi Eylil ayinda 55.4 ile
beklenenin altinda gerceklesti.

Bu sabah erken saatlerde, ABD Baskani Trump, kendisi ve esi Melania Trump'in Kovid-19 testlerinin pozitif giktigini agikladi. Agiklamasinda, "Bu
gece First Lady ve benim Kovid-19 testimiz pozitif ¢ikti. Karantina ve iyilesme slrecine hemen baslayacagiz. Bu sireci beraberce atlatacagiz."
ifadelerini kullandi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, kurun 7,73 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gozlendi. Gelebilecek alimlar ile birlikte kurdaki
egilimin yukari yonlu hareketine devam etmesi durumunda 7,75, 7,77
ve 7,79 seviyeleri takip edilmesi gereken dnemli direng¢ seviyeleridir.
Gelebilecek olasi satiglar ile kurdaki egilimin asadi yonli hareketinde
ise 7,70, 7,68 ve 7,66 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Giniin Geligmeleri:

Gegtigimiz glin, yurt icerisinde agiklanan
istanbul Sanayi Odasi imalat PMI endeksi
Eylil ayinda 52,8’e gerilemekle birlikte, 50
esik seviyesinin tzerinde tutunarak énceki
aya gore sektorin faaliyet kosullarinda
iyilesmenin surdugline isaret etti. ABD
tarafinda issizlik maasi basvurulari 26
Eylil'de biten haftada 36,000 azalarak
837,000'e gerilerken, beklenenden daha
dusuk cikti. Acgiklanan ISM imalat PMI
endeksi ise 55.4 ile 56,5’lik beklentilerin
altinda gercgeklesti. Giln igerisinde yeni
tesvik yasasina dair iyimserlik Dolar
Uzerinde baski olugstururken, takip edilen
jeopolitik gelismeler sonucu kurun yukari
yonlu sinirli hareketini surdirdugu izlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, ¢aprazin 9,05 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gozlendi. 9,02 destek seviyesinin Uzerinde
kaldigi surece yukari dogru egilimin devam etmesi durumunda sirasi
ile 9,08, 9,11 ve 9,14 seviyeleri takip edilmesi gereken énemli direng
seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislar ile gaprazdaki egilimin asagi
yonlid olmasindaise 9,02 9,00 ve 8,97 destek seviyeleri takip edilebilir.

Giliniin Geligmeleri:

Persembe gunu yurt icerisinde acgiklanan
istanbul Sanayi Odasi imalat PMI endeksi
Eylul ayinda 52,8’e gerilemekle birlikte, 50
esik seviyesinin Gzerinde tutunarak dnceki
aya gore sektorin faaliyet kosullarinda
gucli iyilesmenin surdugune isaret etti.
Euro tarafinda ise dikkatler kritik Avrupa
Birligi Liderler Zirvesi (zerinde olmaya
devam ederken, aciklanan Euro Bolgesi

imalat PMI endeksi Eylil ayinda
beklentilere paralel olarak 51,7
seviyesinden 53,7 seviyesine yukselerek,
Avrupa’da ekonomik toparlanma
sinyallerini guglendirdigi gdézlendi. Gin
icerisinde, takip edilen  jeopolitik
gelismelerin  Tark varliklari  Gzerindeki

sinirli etkileri devam ederken, agiklanan
ekonomik veriler ve pariteden destek alan
Euro ile birlikte gaprazin yukari yonla sinirh
hareketini strdlrdagu gézlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, paritenin 1,17 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gdzlendi. 1,1670 destek seviyesinin lzerinde
kalmaya devam etmesi durumunda sirasi ile 1,1730, 1,1760 ve
1,1800 seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli direng seviyeleridir.
Paritenin asagi yonli harekete gecilmesi durumunda ise 1,1670,
1,1640 ve 1,1605 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Ons Altin’in 1890 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gozlendi. Azalan talep ile Ons
Altin’inda asagi yonli hareketlerin devam etmesi durumunda sirasi
ile 1883, 1875 ve 1865 seviyeleri takip edilmesi gereken onemli
direng seviyeleridir. Olasi bir yukari yonli harekette ise 1898, 1905
ve 1912 destek seviyeleri kisa vadede takip edilebilir.
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Gunun Geligmeleri

Gegtigimiz  Persembe gunu  Euro
tarafinda dikkatler kritik Avrupa Birligi
Liderler Zirvesi Gizerinde olmaya devam
ederken, agiklanan Euro Bdlgesi imalat
PMI endeksi Eylul ayinda beklentilere
paralel olarak 51,7 seviyesinden 53,7
seviyesine ylkseldi. ABD tarafinda ise
issizlik maasi basvurulari 26 Eylil'de
biten haftada 36,000 azalarak 837,000'e
gerilerken, beklenenden daha dusuk
cikti. Agiklanan ISM imalat PMI endeksi
55.4 ile 56,5'lik beklentilerin altinda
gerceklesmesine ragmen ekonomik
toparlanmanin surdigu takip edildi. Gun
icerisinde yeni tesvik yasasina dair
iyimserlik  Dolar  (Gzerinde  baski
olustururken, agiklanan ekonomik veriler
sonucu paritenin yukari yonla sinirh
hareketini strdardigi izlendi. Gozler
bugln agiklanacak olan Euro Boélgesi
enflasyon ve ABD Tarim Dig! istihdam
verileri Gizerinde..
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Giliniin Geligmeleri:

ABD'deki ilk baskanhk minazarasinin
ardindan Carsamba gund, Dolar'in
birgok para birimi karsisinda deger
kazanmasi ve Asya ekonomilerinde
aciklanan veriler ekonomik iyilesmeyi
isaret etmesi degerli metal Uzerinde
zaman zaman satis  baskilarini
yogunlasmasina neden olmustu.
Gegtigimiz gin ise ABD’de aciklanan
issizlik  basvurulart  ve  ekonomik
genislemenin slrdigunu isaret eden
ISM imalat PMI endeksi takip edilirken,
yatirimcilarin -~ ABD  tesvik  paketi
gorismelerine odaklanmasinin Dolar
Uzerinde olusturdugu baskilar sonucu
glin sonunda degerli metalin yukar
yonll hareketi izlendi.
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Teknik Analiz:
Teknik olarak inceledigimizde, GBP/USD paritesinin  1,2840

1,2740 ve 1,2700 destek seviyeleri takip edilmelidir.

seviyesinde belirleyici olmaya devam ettigi goézlendi. 1,2790 destek
seviyesinin Uzerinde kaldigi stirece gelebilecek alimlar ile paritedeki
yukarl yonlu egilimin devam etmesi durumunda 1,2890, 1,2940 ve
1,3000 takip edilmesi gereken dnemli direng seviyeleridir. Gelebilecek
olasi satislar ile paritedeki egilimin asagi yonli hareketinde ise 1,2790,
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, USD/JPY paritesinin 105,50

seviyesinde belirleyici olmaya devam ettigi gdzlendi. 105,30 destek
seviyesinin Uzerinde kaldigi surece yukari yonli egilimin devam
etmesi durumunda sirasi ile 105,70 105,90 ve 106,10 seviyeleri takip
edilmesi gereken o6nemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi
satiglar ile paritedeki egilimin asagir yonli olmasi durumunda ise
105,30, 105,10 ve 104,90 destek seviyeleri takip edilebilir.

Giiniin Geligmeleri:

Carsamba acglklanan ingiltere
blylimesine gére Ingiltere ekonomisi
yilin ikinci c¢eyreginde yuzde 26,5
daralirken ABD ekonomisinin ise ikinci
ceyrekte yilliklandiriimis rakamla ylzde
31.4 daraldigi takip edildi. Din ABD
tarafinda acgiklanan ADP 06zel sektor
istihdam Eylul ayinda 749,000 ile
beklenenden daha fazla artarken din ise
Birlesik Krallik'ta agiklanan Eylil ayi
imalat PMI endeksi 54,3’luk beklentilerin
biraz altinda kalarak 54,1 seviyesine
geriledi. ABD tarafinda igsizlik maasi
basvurulari 850 binlik  beklentiler
karsisinda 21 Eylul haftasinda 837 bine
gerilerken, ISM imalat PMI endeksi ise
55.4 ile 56,5’lik beklentilerin altinda
gerceklesti. Gin igerisinde Brexit ticaret
muzakerelerinin son turunda yasanan
anlagsmazliklar belirsizligin slrmesine
neden olurken, yeni tesvik yasasina dair
iyimserlik ile Dolar Uzerinde olusturdugu
baskilara ragmen giin sonunda paritenin
asag! yonlu hareketler takip edildi.
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Giiniin Geligmeleri:

Gegtigimi guin Japonya’da Tankan Buyuk
imalatgilar  Endeksi  yilin  Gglinci
ceyreginde beklentilerin altinda kalarak -
27 seviyesinde gerceklesirken, Tankan
Biiyiik imalat Disi Endeksi -12 seviyesine
geriledi. ABD tarafinda ise igsizlik maasi
basvurulari 26 EyliI'de biten haftada
36,000 azalarak 837,000'e gerilerken,
beklenenden daha diisik cikti. Agiklanan
ISM imalat PMI endeksi 55.4 ile 56,5’lik
beklentilerin altinda gergeklesmesine
ragmen ekonomik toparlanmanin
surdugu takip edildi. Gun igerisinde yeni
tesvik yasasina dair iyimserlik Dolar
Uzerinde baski olusturmaya devam
ederken, agiklanan ekonomik veriler
sonucu paritenin yukari yonld sinirli
hareketini strdirdigu gézlendi.
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Teknik Analiz:

37,20 destek seviyeleri takip edilebilir.

Teknik olarak inceledigimizde, Brent Petrol'in 40,20 Dolar
seviyesinde belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. 39,30 destek
seviyesinin Uzerinde kaldi§i slirece gelebilecek alimlar ile Petrol'deki
yukari yonla egilimin devam etmesi durumunda 41,20, 42,20 ve
43,30 takip edilmesi gereken 6nemli direng seviyeleridir. Gelebilecek
olasi satislar ile egilimin asagi yonlu hareketinde ise 39,30, 38,20 ve

Guniin Geligsmeleri:

Gegtigimiz Carsamba guni takip
edilen gelismeler ve 25 Eylil'de sona
eren haftada ABD'de Ham Petrol
Stoklari Degisiminin 1,56 milyonluk
artis beklentileri karsisinda
beklenmedik bir sekilde 2 milyon varil
gerilemesi sonrasi Brent Petrol’lin giin
icerisindeki kayiplarini tersine
cevirdigi takip edilmisti. Persembe
glnl ise artan koronavirlis vakalari
talep goérinimi Gzerinde endise
olusturmaya devam ederken, gecgen
ay OPEC Uretimindeki artisin fiyatlari
baski altinda birakmasi ile Brent
Petrol’in yaklasik yizde 4 disus
gosterdigi izlendi.

GRAM ALTIN
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Teknik Analiz:

destek seviyeleri takip edilmelidir.

Teknik olarak inceledigimizde, Gram Altn'in 472 seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gozlendi. 470 destek seviyesinin
Uzerinde kaldigi surece gelebilecek alimlar ile yukari yonla egilimin
devam etmesi durumunda 474, 476 ve 478 takip edilmesi gereken
onemli diren¢ seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislar ile Gram
Altin’daki egilimin asagi yonlu hareketinde ise 470, 468 ve 466

Giliniin Geligmeleri:

Carsamba glnu kur ve Ons Altin’daki
gerileme ile birlikte Gram Altin’in
dinkt kazanglarini  geri  verdigi
g6zlenirken, giin sonunda kayiplarini
hizlandirdigi gézlenmisti. Gegtigimiz
gln ise kur tarafinda gézlenen yukari
yonla sinirli hareketlere ek olarak,
degerli metaldeki 1900 Dolar
Uzerindeki seyirden destek alan
Gram Altin’in bir 6nceki gun yasadigi
kayiplarin bir kismini geri kazandigi
takip edildi.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
12:00 EuroBblgesi *** TUFE L .0,2% | -0,2% | Eyliil
15:30 | ABD | **r | Tanm Dig: istihdam . 850K | 1,371K | Eylil
17:00 ABD - Fabrika Siparigleri 1,0% 6,4% Agustos
17:00 | ABD | =+ Michigan Tiiketici Giveni . 790 | 789 | Eylil

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Muduru Genel Mudur Yardimcisi

2020 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %22.58 Karda / %77.42 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




