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GOZLER YENIi EKONOMi PROGRAMI VE 2021 BUTGESINDE

Ekonomi glindeminde goézler, Yeni Ekonomi Programi'na (YEP) ve 2021 yili merkezi yonetim butgesine c¢evrildi. Ekonominin yol haritasi
niteligini tasiyan YEP'in gelecek hafta Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak tarafindan agiklanmasi bekleniyor. Yeni tip koronaviris
(Kovid-19) kaynakl gelismelerin bitce ve ekonomik hedeflere nasil yansiyacagi da yakindan takip ediliyor. Ekonomide gelecek ug yilin
yol haritasi niteligi tasiyan YEP ile 2021-2023 dénemine iligkin enflasyon, istihdam, blylme, ihracat, cari acik gibi temel makro gostergeler
belirlenmis olacak. Genel ekonomik kosullarin gerekleri dogrultusunda hazirliklari yiritilen programda, temel ekonomik buyukltkler
yaninda, makro politikalar, ilkeler ve hedefler de yer alacak.

Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), bankalarin yurt disi yerlesiklerle yapilan vadede TL alim ya da vadede TL satim
yonundeki para swapi, forward, opsiyon ve diger tirev islemlerine iligkin limitleri artirdi. BDDK'dan yapilan duyuruda, 12 Nisan'da
bankalarin, yurt digi yerlesiklerle yaptiklari bir bacagdi doviz diger bacagi TL olan vadede TL alim yoninde gerceklestirecekleri para swapi,
forward, opsiyon ve diger turev islemlere iliskin islem tutarlar toplaminin en son hesapladiklari yasal 6z kaynaklarina oraninin yizde 1
olarak belirlendigi animsatildi.

ABD Digigleri Bakanhgi, Dogu Akdeniz'deki gerginligin duslrtlmesi adina son zamanlardaki diyalog girisimlerinden memnuniyet
duyduklarini agikladi. ABD'nin Turkiye ve Yunanistan arasinda yasanan gerginlikteki roliine dair bir soruya cevap veren bakanlik yetkilisi,
Dogu Akdeniz ve adalar konusundaki gerginlikten endise duyduklarini ancak son zamanlardaki diyalog girisimlerinden memnun olduklarini
belirtti. Ote yandan Tirkiye Akdeniz'de yeni Navtex ilan etti. Yeni ilana gére 29 Eylil'de Rodos ve Meis arasinda atis egitimi yapilacak.

Yunanistan Basbakani Kiryakos Migotakis, Turkiye ile Dogu Akdeniz'de yasanan gerilime iliskin, "diplomasiye sans verilmesi" ¢agrisinda
bulundu. Migotakis, yeni tip koronaviriis (Kovid-19) salgini nedeniyle bu yil internet (izerinden yapilan Birlesmis Milletler (BM) 75. Genel
Kuruluna video mesagj ile hitap etti. Gegen yilki Genel Kurulda Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan'a dostluk ve is birligi elini uzatmaya
Ozen gosterdigini belirten Micotakis, "Avrupa'da Turkiye icin bir kdpri kurucu olarak hareket etme istegimden bile bahsetmistim.” ifadesini
kullandi. Migotakis, Turkiye'nin "buna ragmen boélgede gerilimi tirmandirdigi” iddiasinda bulunarak, "Tansiyonun surekli yikselmeye devam

edemeyecegini herkes anliyor. Yakin komsular arasinda ortakligin mimkiin olmadidina inanmayi reddediyorum." dedi.

Cin'de sanayi girisimlerinin karlari, Glkede fabrikalarin pandemi kapanmasini takiben ivmelerini korumalari ile birlikte doérdiincii ayda da
artti. Sanayi kesimi karlari Agustos ayinda gegen yilin ayni donemine goére yuzde 19.1 artti. Bu veri Temmuz ayinda ylizde 19.6 artis
gdstermisti. Yilin ilk sekiz ayinda, sanayi karlari halen gegen yilin ayni dénemine gore yiizde 4.4 asagida. Cin Ulusal istatistik Biirosu, veri
ile birlikte yaptigi agiklamada, karlardaki artisin Gretim ve talepteki toparlanmanin yaninda firmalar igin maliyetler ve Ucretlerdeki disusten
kaynaklandigina dikkat gekti. Buro ayrica madencilik sektoru karhihgindaki toparlanmayi ve ekipman Ureticilerinin karlarindaki hizh artisi
da isaret etti.
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Destekler: Destekler: Destekler:
1,1630/1,1600/ 1,1575 7,6420/7,6100 / 7,5850 1862 / 1869 / 1850
Direngler: Direngler: Direngler:
1,1690/1,1720/1,1750 7,7000/ 7,7280 / 7,7500 1877 / 1885/ 1893
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, kurun 7,66 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gdzlendi. Gelebilecek satiglar ile birlikte kurdaki
egilimin asagd! yonlu hareketine devam etmesi durumunda 7,64, 7,62
ve 7,59 seviyeleri takip edilmesi gereken énemli destek seviyeleridir.
Gelebilecek olasi ahglar ile kurdaki egilimin yukari yonli hareketinde
ise 7,69, 7,72 ve 7,75 direng seviyeleri takip edilebilir.
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Giniin Geligmeleri:

Persembe gunu yurt igerisinde agiklanan
reel kesim glven endeksi ve imalat
kapasite kullanimi ek olarak, TCMB Eyll
ay! politika toplantisinin ardindan politika
faizini surpriz bir sekilde 200 baz puan
artirarak yuzde 10.25 seviyesine yukseltti.
ABD tarafinda ise issizlik maasi
basvurulari ve yeni konut satiglari takip
edildi. Haftanin son islem gininde yurt
icerisinde zayif ekonomik veri akisi devam
ederken, ABD’de acgiklanan dayanikli
tiketim mallar siparigleri Ajustos ayinda
yuzde 1,5’lik beklentilerin altinda kalarak
yuzde 0,4’luk bir artis goésterdi. Gun
icerisinde, ABD’de yeni bir mali tesvik

paketine iliskin belirsizlik ve vaka
sayilarindaki artisin  neden  oldugu
endiseler guvenli varlik talebi olarak
Dolara destek olmayl surdirirken,
Turkiye ile Dogu Akdeniz'de yasanan
gerilime  iligkin  kaydedilen  olumlu
aciklamalar  kurdaki  yukari  yonll

hareketleri sinirlandirdigi takip edildi.

28 Eyliil 2020

Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, ¢aprazin 8,89 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gozlendi. 8,90 destek seviyesinin Uzerinde
kaldigi surece yukari dogru egilimin devam etmesi durumunda sirasi
ile 8,93, 8,96 ve 9,00 seviyeleri takip edilmesi gereken énemli direng
seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislar ile ¢aprazdaki egilimin asagi
yonli olmasindaise 8,87 8,85 ve 8,82 destek seviyeleri takip edilebilir.

Giliniin Geligmeleri:

Gegtigimiz Persembe gina yurt icerisinde
aciklanan reel kesim glven endeksi ve
imalat kapasite kullanim verilerine ek
olarak, Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi Eylul ayr politika toplantisinin
ardindan politika faizini surpriz bir sekilde
200 baz puan artirarak yluzde 10.25
seviyesine yukseltti. Euro tarafinda ise
Almanya'da Ifo is dlnyasi guiveni Eylil
ayinda 925  seviyesinden 93.4'e
yukselirken, AMB yayimladigi ekonomik
ve mali gelismelere iliskin glncelleme
raporunda koronaviris salgini nedeniyle
Euro Bdlgesi’nin ekonomisinde
toparlanma gicunin hala c¢ok belirsiz
kaldigr belirtildi. Haftanin son islem
gliniinde zayif ekonomik veri akigi devam
ederken, dikkatler artan vaka sayilarinin
neden oldugu endiseler ile Dogu
Akdeniz'de yasanan gerilime iligkin
kaydedilen olumlu agiklamalar (zerinde
olmay! slrdirdl. Bugunun odaginda ise
Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Christine
Lagarde’in aciklamalari olacak.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, paritenin 1,1630 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gozlendi. 1,16 destek seviyesinin Uzerinde
kalmaya devam etmesi durumunda sirasi ile 1,1655, 1,1680 ve
1,1710 seviyeleri takip edilmesi gereken 6énemli direng seviyeleridir.
Paritenin asagi yonli harekete gegilmesi durumunda ise 1,1600,
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Gunun Geligmeleri

Gegtigimiz Persembe gunu Almanya'da
aciklanan Ifo is dinyasi guveni verisine
ek olarak, Avrupa Merkez BankasInin
yayimladigi ekonomik  ve mali
gelismelere iliskin glincelleme
raporunda koronavirls salgini nedeniyle
Euro Bolgesi'nin ekonomisinde
toparlanma glcundn hala ¢ok belirsiz
kaldigi belirtildi. ABD tarafinda ise
issizlik maasi basvurulari 19 Eylul
haftasinda 4,000 artarak 870,000'e
yukselirken, yeni konut satiglari verisi
Agustos ayinda yizde 4.8 artarak
1,011,000 seviyesine ¢iktl. Haftanin son
islem gininde Euro Bolgesi'nde zayif
ekonomik veri akigi devam ederken,
ABD’de aciklanan dayanikh tlketim
mallari siparigleri Agustos ayinda ylzde
1,5’lik beklentilerin altinda kalarak ytzde
0,4’lUk bir artis gosterdi. Gin igerisinde,
ABD’de yeni bir mali tesvik paketine
iliskin belirsizlik ve vaka sayilarindaki
artisin neden oldugu endiseler guvenli

1,1570 ve 1,1540 destek seviyeleri takip edilebilir. varlik talebi olarak Dolar'a destek olmayi
surdururken, paritenin  asagr yonli

hareketi takip edildi.
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Giliniin Geligmeleri:

Persembe glini Dolar’in risk istahindaki
gerilemeden kaynakh guvenli varlik
talebiyle gug¢li  durusunu  besinci
glninde de sudrdurdugu goézlenirken,
1850 Dolar seviyesine denk gelen 100
glunlik haraketli ortalamasinda
tutunmayi basarin Ons Altin’in yasadigi
tepki alimlariyla 1870 Dolar seviyesine
kadar yukseldigi izlenmigti. Haftanin son
islem guniinde ise ABD’de yeni bir mali
tesvik paketine iligkin belirsizlik ve vaka
sayllarindaki artisin neden oldugu
g . endiseler glvenli varlik talebi olarak
/ » Dolar'a destek olmaya devam ederken,

' o - ) risk istahinda gb6zlenen toparlanma
sonucu Ons Altin’da satis baskilarinin
surdurdigu takip edildi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Ons Altin’in 1860 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gozlendi. Azalan talep ile Ons
Altin’inda asagi yonli hareketlerin devam etmesi durumunda sirasi
ile 1867, 1875 ve 1883 seviyeleri takip edilmesi gereken onemli
direng seviyeleridir. Olasi bir yukari yonli harekette ise 1854, 1848
ve 1840 destek seviyeleri kisa vadede takip edilebilir.
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Giiniin Geligmeleri:

|_ 4 Gegtigimiz Persembe guni  Birlesik

| I . Krallik'ta zayif veri akisi devam devam
II" ll . ederken, ABD tarafinda issizlik maasi
! I 5 bagvurulari ve yeni konut satiglari takip
= edildi. Haftanin son islem gunlnde ise
ingiltere’de zayif ekonomik veri akigl
devam ederken, ABD’de agiklanan
~=8 dayanikh tiketim mallar siparigleri
- Adustos ayinda ylzde 1,5'lik

beklentilerin altinda kalarak ylzde
- o ; 0,4’lik bir artig gosterdi. Gin igerisinde,
|‘—'-"'"_ : devam eden Brexit belirsizligine ek
I 5 olarak, ABD’de vyeni bir mali tesvik
| . paketine iliskin belirsizlik ve vaka
sayllarindaki artisin  neden oldugu
- - endiseler guvenli varlik talebi olarak
Teknik Analiz: Dolara destek olmayl sirdlrirken,

paritenin asagi yonlu sinirli hareketi takip
Teknik olarak inceledigimizde, GBP/USD paritesinin  1,2770 edildi.

seviyesinde belirleyici olmaya devam ettigi goézlendi. 1,2730 destek
seviyesinin Uzerinde kaldigi stirece gelebilecek alimlar ile paritedeki
yukarl yonlu egilimin devam etmesi durumunda 1,2810, 1,2860 ve
1,2900 takip edilmesi gereken dnemli direng seviyeleridir. Gelebilecek
olasi satislar ile paritedeki egilimin asagi yonli hareketinde ise 1,2730,
1,2670 ve 1,2630 destek seviyeleri takip edilmelidir.
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Giiniin Geligmeleri:

Persembe ginu Japonya’da yayimlanan
para politikas! tutanaklari takip edilirken,
ABD tarafinda issizlik maasi basvurulari
ve yeni konut satislari verileri
karsilanmigti.  Haftanin  son iglem
glninde ise Japonya’'da nispeten zayif
ekonomik veri akigi devam ederken,
ABD’de aciklanan dayanikli tuketim
mallar siparisleri Agustos ayinda yuzde
1,5'lik beklentilerin altinda kalarak ylizde
.. | 0,410k bir artis gosterdi. Gun igerisinde,
== 1 ABD’de yeni bir mali tegvik paketine iligkin
' belirsizlik ve vaka sayilarindaki artisin
neden oldugu endiseler glvenli varlik
talebi olarak Dolara destek olurken,
Teknik Analiz: paritenin yukari yoénli hareketini besinci
glniinde surdirdugu takip edildi.

11

Teknik olarak inceledigimizde, USD/JPY paritesinin 105,40
seviyesinde belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. 105,20 destek
seviyesinin Uzerinde kaldigi surece yukari yonli egilimin devam
etmesi durumunda sirasi ile 105,60, 105,80 ve 105,95 seviyeleri takip
edilmesi gereken o6nemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi
satiglar ile paritedeki egilimin asagi yonli olmasi durumunda ise
105,20, 105,00 ve 104,80 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Brent Petrol'iin 41,60 Dolar
seviyesinde belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. 40,80 destek
seviyesinin Uzerinde kaldi§i slirece gelebilecek alimlar ile Petrol'deki
yukari yonla egilimin devam etmesi durumunda 42,50, 43,20 ve
44,40 takip edilmesi gereken 6nemli direng seviyeleridir. Gelebilecek
olasi satislar ile egilimin asagi yonlu hareketinde ise 40,80, 40,00 ve
39,20 destek seviyeleri takip edilebilir.

Guniin Geligsmeleri:

Persembe  gini, ABD  Enerji
Enformasyon Iidaresi, ABD ticari ham
petrol stoklarinin gegen hafta 2,3
milyon varil artacagr ydénundeki
beklentilerin tersine sirpriz bir sekilde
1,6 milyon varil disusle 494,4 milyon
varile geriledigini acikladi. Haftanin
son islem gundnde ise piyasalardaki
normallesme sinyallerine ragmen
devam eden arz endiseleri ve takip
edilen koronavirls gelismeleri sonucu
Brent Petrol’'lin saticili, asagi yonla
sinirl hareketini strdirdagu izlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Gram Altin'in 458 seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gozlendi. 456 destek seviyesinin
Uzerinde kaldigi slirece gelebilecek alimlar ile yukari yonla egilimin
devam etmesi durumunda 460, 462 ve 465 takip edilmesi gereken
onemli diren¢ seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislar ile Gram
Altin’daki egilimin asagi yonlu hareketinde ise 456, 454 ve 452
destek seviyeleri takip edilmelidir.

Giliniin Geligmeleri:

Gegtigimiz Persembe gund, Ons
Altin’da gbzlenen sert satiglar sonrasi
gerceklesen tepki alimlari ile birlikte
yukari yonll sinirli hareketler takip
edilirken, alinan slrpriz faiz karari
sonrasli kurda asag! yonlu hareketlere
paralel olarak Gram Altin’inda asagi
yonli  hareketi takip  edilmigti.
Haftanin son islem glninde ise
Dolar’a olan talep Ons Altin tarafinda
satis baskilarinin sirmesine neden
olurken, kur tarafindaki sinirh
yukselige paralel olarak Gram
Altin’da yukari yonlU sinirli hareketini
surdurdigu izlendi.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug¢ Erbas
Arastirma Muduru Genel Mudur Yardimcisi

2020 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %22.58 Karda / %77.42 Zararda
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ISTANBUL / Genel Miidlirlik Merkez Ofis CORUM / Sube
Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.S. Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.S.
Maslak Mh. Tasyoncasi Sk. T4 A Blok, Kat: -1 NO: 256 Egridere Carsisi No: 17
34485 Sariyer/Istanbul Merkez/Corum
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Mersis No: 0010056453000026

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




