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DOLAR ENDEKSINDEKi TOPARLANMA SURECEK mi?

JPMorgan: Dolarin "rezerv para" statisine tehdit yok. JPMorgan stratejistlleri, dolarin daha da disebilecegini, ancak bunun
Goldman Sahcs'in isaret ettigi gibi yapisal bir dists olmadigini kaydetti. Aralarinda Daniel Hui, Paul Meggyesi veJuan Duran-
Vara'nin oldugu JPMorgan Doviz stratejistleri, 7 Agustos tarihli notlarinda, "Dolarin yapisal faktérlere dayanan, ¢ok daha genis ve
uzun soluklu bir trende iginde oldugu fikrini kabul etmemeye devam ediyoruz," dedi ve "Bu (yapisal) faktorler arasinda 'dolarin rezerv
para statlsunu kaybetmesi' ve 'euronun boélgedeki biyume sikintisindan iyilesmesi' yer aliyor" seklinde goérus bildirdi.

Trump Kovid-19 yardimlarini uzatan kararnameleri imzaladi. ABD Baskani Donald Trump'in, égrenci kredileri, issizlik yardimlari,
bordro vergileri ve ev sahiplerinin kiracilarini evden ¢ikarma yasagina yonelik 4 ayri kararname imzaladidi agiklandi. Trump, hafta
sonu tatilini gegirdigi New Jersey eyaletine bagl Bedminster'da bir basin toplantisi dizenledi. Kovid-19 salgininin etkileriyle
muicadeleye yonelik tesvik paketine iliskin goérismelerde Beyaz Saray ile Demokratlar arasinda anlagsma saglanamadigini
animsatan Trump, Demokratlarin kendi yonetimleri altindaki kentler igin gerekli "kurtarma fonunu" almak igin tesvik paketini "rehin
tuttugunu" vurguladi.

Tanim digi istihdam artisi Temmuz ayinda 1.76 milyon seviyesinde gergekleserek beklentiyi asti. Calisma Bakanlidi'nin Cuma gunu
yayinladidi verilere gére ABD'de tarim disi istihdam Temmuz ayinda artmayi sirdurerek, korona virls enfeksiyonlarindaki artisa
karsin ekonomik sigramanin ilerleme kaydettigini gosterdi. Tarim digi istihdam Temmuz'da 1.76 milyon artis kaydederek analistlerin
1 milyon 480 bin seviyesindeki medyan beklentisini geride birakti. Haziran verisi revize edilmis olarak 4.79 milyonluk bir artisi isaret
ediyordu.

Merkez Bankasi'nin brit doviz rezervleri gegen hafta 4.25 milyar dolar azalarak 46.7 milyar dolara indi. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (TCMB) toplam rezervleri gecen hafta 2 milyar 786 milyon dolar azalarak 90 milyar 245 milyon dolara geriledi. Yurt igi
yerlesiklerin Déviz mevduati 30 Temmuz ile biten islem haftasinda 4.4 milyar dolar artarak 212.92 milyar dolar olurken Merkez
Bankasi'nin verilerine gore, yabanci yatirimcilar gegen hafta net 281 milyon dolarlik menkul kiymet satti. Yurt disinda yerlesik kisiler,
30 Temmuz haftasinda 69,2 milyon dolarlik hisse senedi satti. Merkez Bankasi, piyasa yapici bankalara agik piyasa islemlerinde
likidite imkan limitlerini yariya dusirdtiguni agikladi ve 6te yandan bir hafta vadeli repo ihalesi agmadi.

OPEC+ anlasmasi dogrultusunda, Irak gunlik petrol Gretiminde 400 bin varil daha kesintiye gidecek. Irak Cuma glnu yaptigi bir
aciklamada, petrol Uretiminde Adustos ve Eylil ayi icin ek olarak ginlik 400,000 varil kesintiye giderek gecen U¢ aylik siredeki
fazla Gretimini telafi etmeyi planhyor. Irak Petrol Bakani ihsan Abdil Cabbar, Prens Abdiilaziz bin Salman ile yaptiklar bir ortak
aciklamada, OPEC+ anlagmasiyla kararlastirilan gunlik 850,000 varillik kesintiye ek olarak bu kesintinin yapilacagini belirtti.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, kurun 7,30 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gdzlendi. Gelebilecek satiglar ile birlikte kurdaki
egilimin asagi yonli hareketine devam etmesi durumunda 7,25, 7,21
ve 7,18 seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli destek seviyeleridir.
Gelebilecek olasi ahglar ile kurdaki egilimin yukari yonlG hareketinde
ise 7,32, 7,35 ve 7,38 direng seviyeleri takip edilebilir.
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Guniin Geligmeleri:

Gegtigimiz  haftanin  Gglnci  iglem
glininde yurt igerisinde zayif ekonomik
veri akisi devam ederken, ABD’de 6zel
sektor istihdam verisi ve ISM hizmet
PMI endeksi takip edildi. Haftanin
dérdincu igslem guninde ABD'de
issizlik maasi basvurulari gectigimiz
hafta 1.4 milyonluk beklentilerden daha
fazla duserek 1,19 milyona geriledi.
Gin igerisinde yurt icerisinde zayif veri
akigl surerken, Dolar endeksindeki
zayifiga ragmen Tuirk varliklarinin
baski altinda kalmasi ile yukari yonlQ
sert hareketler gézlendi. Haftanin son
islem gininde ABD’de agiklanan tarim
digi istihdam ve issizlik verilerinin
piyasa beklentisinden iyi gelmesi dolari
guclendirirken TCMB kurdaki yikselise
mudahale etmek icin piyasa yapici
bankalara agik piyasa islemlerinde
likidite imkan limitleri yarlya
disurdugunu acikladi. Bu agiklamaya
ek olarak bir hafta vadeli repo ihalesi de
acmayan TCMB’nin hamleleri
sonrasinda kurda geri c¢ekilmeler
goruldu.

10 Agustos 2020

Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, ¢aprazin 8,55 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gézlendi. 8,58 diren¢ seviyesinin altinda kaldigi
surece asag! dogru egilimin devam etmesi durumunda sirasi ile 8,55,
8,52 ve 8,50 seviyeleri takip edilmesi gereken onemli destek
seviyeleridir. Gelebilecek olasi alimlar ile kurdaki egilimin yukari yonli
olmasinda ise 8,58, 8,62 ve 8,68 direng seviyeleri takip edilebilir.
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Gliniin Geligmeleri:

Gegtigimiz haftanin islem ginutnde yurt
icerisinde zayif ekonomik veri akigl
devam ederken, Almanya ve Euro
Bdlgesi’nde hizmet ve  bilesik
endeksleri takip edilmisti. Haftanin
dordiinci islem glniinde ise yurt ici ve
Euro Bodlgesinde zayif veri akisi
surerken, pariteden gucind alan
Euro’nun etkisine ek olarak Tirk
varliklarini baski altinda kalmasi ile
gine 8,36 seviyesinde baglayan
gaprazin gin sonunda 8,50 seviyesi
Uzerinde yukari yonli hareketini
surdirdtgul izlendi. Haftanin son islem
gunidnde kurdaki ylkselise midahale
etmek igin Merkez Bankasi, piyasa
yapicl bankalara aclk piyasa
islemlerinde likidite imkan limitleri
yarlya disurdigunid acikladi. Bu
aciklamaya ek olarak bir hafta vadeli
repo ihalesi de agmayan TCMB’nin
hamleleri sonrasinda kurda geri
cekilmeler goruldi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, paritenin 1,1780 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettidi gdzlendi. 1,1760 destek seviyesinin lzerinde
kalmaya devam etmesi durumunda sirasi ile 1,1800, 1,1820 ve
1,1850 seviyeleri takip edilmesi gereken énemli direng seviyeleridir.
Paritenin asagdi yonlu harekete gecilmesi durumunda ise 1,1760,
1,1750 ve 1,1730 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Ons Altin’in 2035 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. Artan talep ile Ons Altin’'in
yukari yonlu hareketine devam etmesi durumunda sirasi ile 2050,
2065 ve 2075 seviyeleri takip edilmesi gereken o6nemli direng
seviyeleridir. Olasi bir asagdi yonli harekete gegis durumunda ise
2030, 2025 ve 2015 destek seviyeleri kisa vadede takip edilebilir.

10 Agustos 2020

Gunun Geligmeleri

Gegtigimiz  haftanin  Gglncl  islem
glninde Euro Bélgesi’nde hizmet PMI
endeksi Temmuz ayinda 54,7
beklentilerini karsilayamayarak 48,3
seviyesinden 55,1e yukselirken,
perakende satislar verisi Haziran
ayinda aylik yuzde 5,7, yilik bazda
yluzde 1,3 yikseldi. ABD tarafinda ise
ADP'nin agikladigi 6zel sektér istihdam
verisi Temmuz ayinda 167 bin ile 1,2
milyonluk beklentinin altinda
kaldi. Agiklanan ABD ISM hizmet PMI
endeksi Temmuz ayinda 55,0°lik
beklentileri asarak 58,1 seviyesine
yukseldi. Haftanin doérdinct iglem
gininde Euro Bolgesinde zayif
ekonomik veri akigi devam ederken,
ABD'de issizlik maasi basvurulari
gectigimiz  hafta 1.4  milyonluk
beklentilerden daha fazla diiserek 1,19
milyona geriledi. Haftanin son iglem
gininde ise ABD’de agiklanan tarim
digi istihdam ve igsizlik verilerinin dolari
yukar destekledigi izlendi.

10 Agustos 2020

Giliniin Geligmeleri:

Gegtigimiz haftanin Gglnct islem
glninde devam eden endiseler ve
jeopolitik  risklerin ~ yani  sira
pandeminin olumsuz etkileri ile basa
clkmak icin  yeni  tesviklerin
gelebilecedi yonundeki beklentilerin
degerli metali desteklemesiyle tim
zamanlarin en ylksek seviyesi olan
2055 Dolar seviyesine yukseldigi
takip edildi. Haftanin dérdincu islem
glininde ise Altin’'in rekor seviyeye
ulagmasinin ardindan agiklanan
ekonomik veriler ve asl
gelismelerinin yani sira dikkatlerin
yeni tesvik paketlerine odaklanmasi
yukselisi  sinirlandiran  unsurlar
olarak karsimiza ¢ikarken Dolar
endeksindeki zayif seyir ve artan
talep ile birlikte Ons Altin’in yukari
yonli  hareketi sirdi ve rekor
seviyesini 2075 dolara c¢ikardi.
Haftanin son islem gininde
beklentilerin Uzerinde gelen ABD
tarim disi istihdam verisi sonrasinda
ise Ons’ta geri ¢gekilme gorduk.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak

inceledigimizde,
seviyesinde belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. 1,3020 destek
seviyesinin Uzerinde kaldigi slirece gelebilecek alimlar ile paritedeki
yukari yonli egilimin devam etmesi durumunda 1,3080, 1,3120 ve
1,3160 takip edilmesi gereken dnemli direng seviyeleridir. Gelebilecek
olasi satislar ile paritedeki egilimin asagi yonli hareketinde ise 1,3020,
1,2980 ve 1,2950 destek seviyeleri takip edilmelidir.

GBP/USD paritesinin  1,3050
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Teknik Analiz:

Teknik olarak

inceledigimizde,
seviyesinde belirleyici olmaya devam ettigi gozlendi. 105,30 destek
seviyesinin Uzerinde kaldigi surece yukari yonli egilimin devam
etmesi durumunda sirasi ile 106,20, 106,50 ve 106,80 seviyeleri takip
edilmesi gereken o6nemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi
satiglar ile paritedeki egdilimin asagdi yonli olmasi durumunda ise
105,30, 105,00 ve 104,70 destek seviyeleri takip edilebilir.

USD/JPY paritesinin 105,60

Gunun Geligsmeleri:

Gegtigimiz haftanin Gglncli islem
gininde ingiltere'de hizmet ve
bilesik PMI endeksi takip edilirken,
ABD tarafinda ise Dolar
endeksindeki zayif seyre ek olarak
Ozel sektor istihdam verisi ve ISM
hizmet PMI endeksi takip
edildi. Haftanin ~ dérdinci  islem
giiniinde dikkatler ingiltere Merkez
Bankas| Uzerinde olmaya devam
ederken banka para politikasinda
degisiklige gitmedi ve enflasyon
goriniminden emin olmadikca para
politikasinda sikilastirma
planlamadigini belirtti. Dolar
tarafinda ise zayif goérinim devam
ederken, ABD'de issizlik maasi
basvurulari  gecen hafta 1.4
milyonluk beklentilerden daha fazla
diserek 1,19 milyona geriledi.
Haftanin son iglem gininde ise
ABD’de agiklanan tarim disi istihdam
ve issizlik verilerinin dolar yukari
destekledigi izlendi.

10 Agustos 2020

Giiniin Geligsmeleri:

Gegtigimiz  haftanin  G¢lnct  islem
glninde dikkatler Japonya Merkez
Bankasi baskani Kuroda’nin
konugsmasi Uzerinde olmaya devam
ederken, agiklanan hizmet PMI endeksi
Temmuz ayinda 45,0 seviyesinden
45,2 seviyesine yukseldi. ABD
tarafinda ise ADP'nin agikladigi 6zel
sektor istihdam verisi Temmuz ayinda
167 bin ile 1,2 milyonluk beklentinin
altinda kaldi. Agiklanan ABD ISM
hizmet PMI endeksi ise Temmuz
ayinda 55,0’lik beklentileri asarak 58,1
seviyesine ylUkseldi. Haftanin dérdinci
islem gliniinde ise Japonya'da nispeten

zayif ekonomik veri akisi devam
ederken, ABD'de igsizlik maasi
basvurulari  gectigimiz hafta 1.4

milyonluk beklentilerden daha fazla
diserek 1,19 milyona geriledi. Haftanin
son islem gininde ise ABD’de
aciklanan tarim digi istihdam ve issizlik
verilerinin dolari  yukari destekledigi
izlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Brent Petrol’iin 45 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. 44,80 destek seviyesinin
Uzerinde kaldigi surece gelebilecek alimlar ile Petrol'deki yukari
yonlU egilimin devam etmesi durumunda 46,30, 47,80 ve 48,80 takip
edilmesi gereken 6nemli diren¢ seviyeleridir. Gelebilecek olasi
satiglar ile egilimin asagi yonlu hareketinde ise 44,80, 43,40 ve 42,00
destek seviyeleri takip edilebilir.

Giiniin Geligmeleri:

Gegtigimiz haftanin Gglincl islem
glninde ekonomilerdeki toparlanma
sinyalleri, Dolar endeksindeki zayif
glrinim ve Beyrut'taki patlama
sonrasi  bolgede istikrarsizligin
artabilecegi endiseleri Petrol
fiyatlarina yikselis olarak yansidigi
takip edilmisti. Haftanin doérdinci
islem guninde ise Dolar'daki deger
kaybi ve ABD ticari Ham Petrol
stoklarinin gegen hafta 3 milyon
azalis beklentileri karsisinda 7,4
milyon varil azahgla 518,6 milyon
varile geriledi. Aciklanan stok
verilerinin Petrol fiyatlamalari
Uzerindeki yukari yonlu hareketleri
takip edilirken, artan vaka sayilarinin
neden oldugu arz endiseleri ylkselisi
baskilayan unsur olarak karsgimiza
cikiyor. OPEC+ anlagsmasi
dogrultusunda Irak’in gunlik petrol

Uretiminde 400 bin varil daha
kesintiye gidecek olmasi petrol
fiyatlarini yukari yonla

destekleyebilir.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Gram Altin’in 478 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gézlendi. 475 destek seviyesinin Uzerinde kaldigi
surece gelebilecek alimlar ile yukari yonli egilimin devam etmesi
durumunda 480, 484 ve 488 takip edilmesi gereken 6nemli direng
seviyeleridir. Gelebilecek olasi satiglar ile Gram Altin’daki egilimin
asagi yonlu hareketinde ise 475, 472 ve 470 destek seviyeleri takip
edilmelidir.

Gliniin Geligmeleri:

Gectigimiz hafta 7,00 TL seviyesi
Uzerine c¢iktiktan sonra yikseligine
devam eden ve 7,36 TL ile tarihi
zirvesini goren dolar/TL kuruna ek
olarak degerli metale olan talebin
devam etmesi sonucu Ons Altin’in
tim zamanlarin en yiksek seviyesi
olan 2075 Dolar seviyesine
yukseldigi gdzlenmisti. Haftanin son
islem gininde TCMB’nin acik
piyasa islem likidite imkan limitleri
yariya dusurmesi ile 7,13 TL'ye

kadar geriledigi  gérilen  kur
sonrasinda tekrar 7,30 TL
seviyelerine yukselirken Ons

tarafinda ise 2015 dolara kadar geri
cekilmeler izlendi. Haftanin ilk iglem
glnlnde ise ons tarafindaki geri
¢ekilmenin stirmesi ile gram Altin’da
da geri gekilmeler gorebilecegimiz
gibi kurdaki yUkseligin strmesi geri
cekilmeleri sinirlayabilir.
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