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BAYRAM TATILI SONRASINDA GOZLER ENFLASYON VERISINDE

Fitch Ratings, kamu finansmanindaki bozulma ve inandirici bir mali konsolidasyon plani olmamasinin altini gizerek, ABD'nin not
gOriniminu "duragan"dan "negatif"e gekti. Kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Cuma gunu yaptigi agiklamaya goére ABD'nin
not gérinumuand "duragan"dan "negatif'e ¢ekti. Bu durum, Washington'daki yasa yapicilarin pandeminin ekonomik etkileriyle micadelede
daha fazla harcama yapmayi deg@erlendirdigi bir ddnemde ABD'nin kétllesen kamu maliyesine dikkat gekiyor. Agiklama notunda ABD'nin
kamu finansmanindaki bozulmanin ve inandirici bir mali konsolidasyon plani olmadidinin altini gizen Fitch, Glke notunu degistirmeyerek
"AAA" seviyesinde birakti. Fitch'in degerlendirmesinde "Yuksek mali agik ve borg, koronavirisin neden oldugu buylk ekonomik sok
oncesinde halihazirda orta vadeli bir ylkselis patikasi izliyordu. ABD'nin geleneksel kredi glici aginmaya basladi." dendi.

Minneapolis Fed Bagkani Neel Kashkari, Pazar giinii yaptigi agiklamada, ABD'de hizla artan tasarruf oraninin devletin koronaviriisten
dolayi isini kaybedenlere destek saglama imkani getirdigini ve "sert" bir karantinanin daha hizli bir toparlanma getirebilecegini sdyledi.
Kashkari, CBS televizyonunun "Face the Nation" programina yaptigi degerlendirmede, Amerikalilarin pandemi doéneminde disari
cikmamalarindan dolayi daha fazla tasarruf yaptigini ve sonug olarak, ilave mali destek igin yurt disindan daha az borglanma ihtiyacinin
olacagini kaydetti. Kashkari, "Bu nedenle, tarihi anlamda ¢ok fazla borglanmaya gidilmesinden dolayi endise duyuyoruz, ancak daha fazla
tasarruf yapiyoruz. Bu, Kongre'nin en fazla zarar goren kesime destekte bulunmasi igin daha fazla kaynaga sahip oldugu anlamina geliyor"
dedi.

Euro Bolgesi'nde fabrikalar Temmuz'da ilk agiklanan veriden daha guglu bir geri donus yapti. Bolgede imalat sektori bir buguk yildan bu
yana ilk kez bliyidua. IHS Markit'in agikladigi imalat sektéri satin alma yoneticileri endeksi (PMI) 51.8 ile ilk veriyi asarken, tiketici Grinleri
Ozellikle iyi performans gdsterdi. Haziran verisi 47.4 deg@erini almisti. Sektdrdeki sirketler biriken islerin azalmayi sirdirdigund ve art arda
15. ayda da is guicini azaltmaya devam ettiklerini bildirdi. Avrupa'nin en blylk ekonomisi Aimanya'da imalat PMI Temmuz'da ilk agiklanan
veriyi asti. Ancak PMI raporu is guiclinde ciddi azaltmalar oldugunu gosteriyor.

Japonya ekonomisi yilin ilk ¢eyreginde bir dnceki U aylik ddneme kiyasla yilliklandiriimis olarak ylzde 2.2 kiiguldi. Kabine Ofisi tarafindan
din yapilan agiklamaya goére Japonya ekonomisi ilk ¢ceyrekte 2019'un son u¢ aylik dénemine kiyasla yilliklandinimig olarak ylzde 2.2
daraldi. isletme yatirimlarina iligkin rakamlar beklenenden daha giigli geldi. Maliye Bakanligi'nin, pandemiyle miicadele eden sirketlerin
distk katihmi nedeniyle ilk anket sonuglarinin yetersiz goérilmesinin ardindan gegen hafta sermaye harcamalari verisini glincellemesi
sonrasinda ekonomistler ylizde 2.8'lik kiigilme bekliyordu.

Petrol fiyatlari, OPEC + koalisyonun, bir¢ok Glkenin koronaviriis pandemisini kontrol altina almakta guglik ¢ektigi bir ortamda kiresel
piyasaya daha fazla ham petrol vermeye baslamalari ile birlikte varil basina 40 dolara dogru geriledi. Blyiik uretici Glkelerden olusan
OPEC + koalisyonu, tarihi Gretim kisintilarini azaltmaya baslamalari ile birlikte, bu ayin basindan itibaren Temmuz ayina goére gunlik
yaklasik 1.5 milyon varil daha fazla petrol Uretecek. Rusya halihazirda gecen ay Uretimi hafifce artirmisti.

EUR/USD USD/TRY ALTIN
"." :: I ’.‘ ;
f A - f E
P, o0 ! I 5
.ll A 'l = e l'.' ¥
r 1'r ) l, PTI = M i
o g Ir.f-r z ol
Destekler: Destekler: Destekler:
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, kurun 6,96 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gozlendi. Gelebilecek satislar ile birlikte kurdaki
egilimin asagi yonlu hareketine devam etmesi durumunda 6,94, 6,92
ve 6,89 seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli destek seviyeleridir.
Gelebilecek olasi aliglar ile kurdaki edilimin yukari yénlt hareketinde
ise 6,98, 7,00 ve 7,02 direng seviyeleri takip edilebilir.
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Guniin Geligmeleri:

Gegtigimiz haftanin son iglem giiniinde
Kurban Bayrami tatili devam ederken,
ABD'de kigisel tiketim harcamalar ve
Michigan tiketici gliveni verileri takip
edilmisti. Haftanin ilk islem guninde
ABD’de imalat sektéri PMI endeksi
Temmuz ayinda 50.9 seviyesi ile
51,3’luk beklentilerin altinda kalirken,
ISM imalat PMI endeksi ise 54.2 ile
53,6’lUk piyasa beklentilerini asti. Yurt
icerisinde Kurban bayraminin son giint
nedeni ile islem hacimleri baski altinda
kaldigi goézlenirken, devam eden
koronavirls endiseleri ile birlikte kurun
yatay hareketini surdlrdigl takip
edildi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, ¢aprazin 8,21 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gdzlendi. 8,19 destek seviyesinin Gizerinde kaldigi
surece yukari dogru egilimin devam etmesi durumunda sirasi ile 8,24,
8,27 ve 8,30 seviyeleri takip edilmesi gereken Onemli direng
seviyeleridir. Gelebilecek olasi satiglar ile kurdaki egilimin asagi yonlu
olmasinda ise 8,19, 8,17 ve 8,14 destek seviyeleri takip edilebilir
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Gliniin Geligmeleri:

Gegtigimiz son islem glninde Kurban
Bayrami tatili devam ederken, Euro
Bdlgesi ekonomisi  yilin ikinci
ceyreginde bir onceki ceyrege gore
yluzde 12.1 kuguldu. Haftanin ilk islem
gininde Euro Boélgesi'nde imalat PMI
endeksi Temmuz ayinda ilk agiklanan
veriden daha gugli bir geri donus
yaparak 47,4 seviyesinden 51,8
seviyesine ylkseldi. Yurt igerisinde
Kurban bayraminin son giin nedeni ile
islem hacimleri baski altinda kaldigi
gOzlenirken, devam eden koronavirus
endiseleri ile birlikte caprazin asagi
yonli  hareketini sUrdirdagu  takip
edildi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, paritenin 1,1770 seviyesinde belirleyici
olmaya devam etti§gi gdzlendi. 1,1740 destek seviyesinin Uzerinde
kalmaya devam etmesi durumunda sirasi ile 1,1800, 1,1830 ve 1,1870
seviyeleri takip edilmesi gereken dnemli diren¢ seviyeleridir. Paritenin
asagl yonli harekete gecilmesi durumunda ise 1,1740, 1,1710 ve
1,1680 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Giniin Geligsmeleri

Haftanin son islem guninde Euro
Bolgesi  ekonomisi  yilin ikinci
ceyreginde bir onceki ceyrege goére
yuzde 12.1 kiiguldi. ABD'de ise kisisel
tiketim harcamalari ve Michigan
tiketici guveni verisi takip edildi.
Haftanin ilk igslem gininde Euro
Bolgesi'nde imalat PMI endeksi
Temmuz ayinda ilk agiklanan veriden
daha guglu bir geri donUs yaparak 47,4
seviyesinden 51,8 seviyesine ylkseldi.
ABD’de ise imalat sektdri PMI endeksi
Temmuz ayinda 50.9 seviyesi ile
51,3’luk beklentilerin altinda kalirken,
ISM imalat PMI endeksi ise 54.2 ile
53,6’lik piyasa beklentilerini asti. Glin
icerisinde  koronaviris  endiseleri
devam ederken, takip edilen veriler ve
Dolar endeksindeki yukari yonlli seyir
sonucu  paritenin  asagr  yonlu
hareketini strdirdigu izlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Ons Altin'in 1975 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. Artan talep ile Ons Altin’in
yukari yonli hareketine devam etmesi durumunda sirasi ile 1985,
1995 ve 2000 seviyeleri takip edilmesi gereken &6nemli direng
seviyeleridir. Olasi bir asadi yonli harekete gegis durumunda ise
1965, 1750 ve 1740 destek seviyeleri kisa vadede takip edilebilir.

Giliniin Geligmeleri:

Gegtigimiz  haftanin  son islem
gininde ABD tahvil faizlerindeki
gerileme ve artan vaka endigeleri
Altin’a destek olmasi ile 1983 rekor
seviyesine test eden Ons Altin'in
Dolar endeksindeki sinirli
toparlanma isaretlerine  ragmen
yukselisini  sUrdldrddga  izlendi.
Haftanin ilk islem glnune rekor bir
yukselis ile baslayan Ons Altin’in
1988 Dolar seviyesini test ettikten
sonra iyi gelen ekonomik veriler ve
ABD on yilik Tahvil faizlerindeki
toparlanma ile  birlikte  zirve
seviyesinde kalicilik saglayamayip
asagl yonlu hareketini strdirdagu
takip edildi.
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Teknik Analiz:
Teknik olarak inceledigimizde, GBP/USD paritesinin 11,3080

seviyesinde belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. 1,3020 destek
seviyesinin Uzerinde kaldigi stirece gelebilecek alimlar ile paritedeki
yukarl yonlu egilimin devam etmesi durumunda 1,3140, 1,3200 ve
1,3260 takip edilmesi gereken dnemli direng seviyeleridir. Gelebilecek
olasi satislar ile paritedeki egilimin asagi yonli hareketinde ise 1,3020,
1,2960 ve 1,2900 destek seviyeleri takip edilmelidir.

) USD/IPY
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Giiniin Geligmeleri:

Gegtigimiz haftanin son islem giiniinde
Birlesik Krallik'ta zayif ekonomik veri
akisi devam ederken, ABD'de kisisel
tiketim harcamalari ve Michigan
tiketici guveni verisi takip edilmisti.
Haftanin ilk islem giiniinde ingiltere’de
imalat PMI endeksi Temmuz ayinda
53,6’lik beklentilerin altinda kalmasina
ragmen 50,1 seviyesinden 53,3
seviyesine yukseldi. ABD’de ise imalat
sektéri PMI endeksi Temmuz ayinda
50.9 seviyesi ile 51,3'lUk beklentilerin
altinda kalirken, ISM imalat PMI
endeksi ise 54.2 ile 53,6’k piyasa
beklentilerini asti. Gin icerisinde
koronaviris endiseleri devam ederken,
takip edilen veriler ve Dolar
endeksindeki yukari  yonli  seyir
sonucu paritenin asagi yonlu sinirl
hareketini sturdirdigu izlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, USD/JPY paritesinin 106,00 seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gozlendi. 105,70 destek seviyesinin
Uzerinde kaldigi strece yukari yonli egilimin devam etmesi durumunda
sirasi ile 106,00, 106,30 ve 106,60 seviyeleri takip edilmesi gereken
onemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satiglar ile paritedeki
egilimin asagi yonli olmasi durumunda ise 105,70, 105,50 ve 105,20
destek seviyeleri takip edilebilir.

Giiniin Geligsmeleri:

Gegtigimiz haftanin son igslem gininde
Japonya’da sanayi Uretimi verisi takip
edilirken, ABD'de kisisel tuketim
harcamalari ve Michigan tuketici gliveni
verisi takip edilmisti. Haftanin ilk islem
glininde Japonya ekonomisi yilin ilk
ceyreginde bir 6nceki geyreklik doneme
gbre ylzde 2.2 kugllirken, ABD'de
imalat sektori PMI endeksi Temmuz
ayinda 50.9 seviyesi ile 51,30k
beklentilerin altinda kaldi. Agiklanan
ABD ISM imalat PMI endeksi ise 54.2
ile 53,6’luk piyasa beklentilerini ast.

Takip edilen veriler ve Dolar
endeksinde gozlenen toparlanma
sinyalleri ile birlikte paritenin gun
sonunda 106,00 seviyesi Uuzerinde
yukarr yonli hareketini  slrdurdigu
izlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Brent Petrol’in 43 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. 41,80 destek seviyesinin
Uzerinde kaldigi surece gelebilecek alimlar ile Petrol’'deki yukari
45y06nla egilimin devam etmesi durumunda 44,30, 45,80 ve 46,80 takip
edilmesi gereken 6nemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislar
ile edilimin asag! yonlu hareketinde ise 41,80, 40,40 ve 39,00 destek
seviyeleri takip edilebilir.

Giiniin Geligmeleri:

Gegtigimiz  haftanin  son iglem
gininde  kuresel petrol arz
endiseleri Brent Petrol Uzerinde

baski olusturmaya devam ederken,
hafta ortasinda beklentiler altinda
aciklanan stok verileri ve takip edilen
gelismeler ile birlikte yukari yonli
sinirl hareketin strdigu takip edildi.
Haftanin ilk islem gininde OPEC +
koalisyonunun dretimi  artirmaya
baslamasi sonucu arz endiselerine
bagli olarak Petrol’lin baski altinda
kaldig1 goézlenirken, gin sonunda
beklentiler Gzerinde agiklanan imalat
PMI endeksleri ile birlikte Brent
Petrol’'in  yukart  yonli  sinirli
hareketini sturdirdigu izlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Gram Altin’in 442 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gézlendi. 440 destek seviyesinin Gzerinde kaldigi
surece gelebilecek alimlar ile yukari yonli egilimin devam etmesi
durumunda 444, 447 ve 450 takip edilmesi gereken 6nemli direng
seviyeleridir. Gelebilecek olasi satiglar ile Gram Altin’daki egilimin
asagl yonlu hareketinde ise 440, 437 ve 434 destek seviyeleri takip
edilmelidir.
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Gliniin Geligmeleri:

Gegtigimiz  haftanin  son islem
gundnde vyurt icerisinde Kurban
Bayrami tatili ve kurdaki sinirl
gerilemeye ragmen Ons Altin’a olan
talebin devam etmesi ile Gram
Altin’inda 440 seviyesi Uzerinde
yukselisini surdurdigu takip
edilmisti. Haftanin ilk islem guiniinde
ise Kurban Bayrami tatili nedeni ile
islem hacimleri nispeten zayif
devam ederken, kurda go6zlenen
sinirll  hareketler ve aciklanan
olumlu ekonomik veriler sonucu Ons
Altin’in baski altinda kalmasi ile
Gram Altin’inda asagi yonlu sinirli
hareketini strdiirdigu takip edildi.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ~ ONCEKi  PERIYOT
10:00 Tiirkiye R TUFE 12,10% | 12,62% Temmuz
10:00 Tiirkiye TEE imalat PMI Endeksi : 53,90 Temmuz
12:00 EuroBblgesi ** | UFE . 0,5%  -0,6%  Haziran
17:00 ABD | Fabrika Siparigleri 5,0% 8,0% Haziran

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Baris URKUN
Arastirma Muduru

Hazirlayanlar; Tongug Erbas

Genel Mudur Yardimcisi

2020 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %22.58 Karda / %77.42 Zararda
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CORUM / Sube

Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.S.
Egridere Carsisi No: 17
Merkez/Corum

Tel: +30 364 2111019

Fax: +90 212 290 21 41

Whatsapp: +90 539 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




