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FED NE GEREKIYORSA YAPMAYA DEVAM EDECEK

Fed, Temmuz ayi politika toplantisinda federal fonlama faizinde degisikliginde gitmedi. Fed, piyasa beklentisine paralel olarak
fonlama faizinde degisiklige gitmeyerek, koronaviriis pandemisinden inigli ¢ikigl toparlanma slrecinde ABD ekonomisini
desteklemek igin tim araglarin kullanilacag taahhidind yineledi. Buna gore Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC), koronavirts
pandemisinin etkilerini hafifletmek icin gosterge faizi 15 Mart'tan bu yana bulundugu yizde 0 ile yizde 0.25 hedef bandinda tutma
karari aldi. Kararin oy birligiyle alindigi belirtildi. Karar metninde koronaviriisiin ¢ok ciddi bir risk olusturdugunun alti ¢cizen ABD'li
politika yapicilar, ABD ekonomisini desteklemek igin tim araglarin kullanacagi taahhidiu yinelendi. ABD ekonomisinde gidisatin
koronaviriise bagl oldugu ifade edildi.

Bankanin Temmuz ayi politika toplantisinin ardindan basin toplantisinda konusan Fed Baskani Jerome Powell, isletme
yatinmlarinin heniiz iyilesme gostermedigini ve hane halki harcamalarinin distsun yarisi kadar toparlandigini belirtti. Fed, piyasa
beklentisine paralel olarak fonlama faizinde degisiklige gitmeyerek, inigli ¢ikisli olan pandemiden toparlanma sirecinde ABD
ekonomisini desteklemek icin tim araglarin kullanilacagi taahhidinu yineledi.

Merkez Bankasi yil sonu TUFE tahminini yiizde 7.4'ten yiizde 8.9'a yiikseltti. Merkez ayrica 2021 yil sonu TUFE tahmini yiizde
5.4'ten ylzde 6.2'ye yukseltti. Banka ayrica 2020 yil sonu gida enflasyon tahminini ylizde 9.5'ten yizde 10.5'e ¢ikardi. Varsayimlar
pandemide ikinci dalgayi icermeyen bir senaryoya dayandirildi. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Baskani Murat Uysal,
Enflasyon Raporu 2020-111 Bilgilendirme Toplantisi'nda yaptigi konusmasinin basinda kiresel ve yurt ici makroekonomik
gelismelere degindi. Uysal, "Enflasyonun 2020 yili sonunda ylizde 8,9 olarak gerceklesecegini, 2021 yil sonunda ise yiizde 6,2’ye
geriledikten sonra orta vadede yizde 5 dizeyinde istikrar kazanacagini tahmin ediyoruz." dedi. Yeni tip koronaviris (Kovid-19)
salgininin etkisiyle kiresel buyimede yilin ilk ¢ceyreginde goérilen zayiflamanin ikinci ceyrekte derinlestigine isaret eden Uysal,
salgini sinirlamaya yonelik tedbirlerin hafiflemesi ve kademeli normallesme adimlariyla birlikte Gglinci ¢eyrekte kiresel ekonomik
aktivitede kismi toparlanma sinyalleri gérildigunu soyledi.

ABD'de bekleyen konut satiglari Haziran ayinda aylik bazda yuzde 16.6 ile beklenenden fazla artti. ABD'de bekleyen konut satislari
Haziran ayinda énceki aya gore yluzde 16.6 artti. Bloomberg'in anketine katilan ekonomistlerin tahminlerinin medyanina gore, énceki
ay yuzde 44.3 artan bu verinin yluzde 15 artig gostermesi bekleniyordu. Bekleyen konut satislari s6z konusu dénemde yillik bazda
yuzde 12.7 artti. Bu verinin ylzde 2.2 artis gostermesi 6ngoriliyordu. Satislar yillik bazda énceki ay yizde 10.4 dismusta.

Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), 1 Mayis itibariyla uygulamaya koydugu ve her ay icin bakacagini acikladigi
bankalarin Aktif Rasyosu (AR) ile ilgili ilk cezalari kesti. Haziran ayinda BDDK'nin istedigi rasyoyu tutturamayan bankalar, HSBC ve
Albaraka Turk Katilim Bankasi. BDDK'nin HSBC'ye kestigi cezanin 180 milyon TL civarinda oldudu &grenilirken, banka Ust
yoénetiminin konuyla ilgili Ankara'da temas halinde oldugu gelen bilgiler arasinda. S6z konusu ceza gecgen yil 469.9 milyon TL kar
aciklayan bankanin karinin yaklasik yizde 40'ina denk geliyor.
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1,1730/1,1700/ 11,1670 6,9350 / 6,9000 / 6,8700 1945 /1935 /1920
Direngler: Direngler: Direngler:
1,1790/1,1820/1,1850 6,9800 / 7,0050 / 7,0300 1970/ 1985 / 2000
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, kurun 6,96 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gozlendi. Gelebilecek satislar ile birlikte kurdaki
egilimin asagi yonll hareketine devam etmesi durumunda 6,93, 6,90
ve 6,88 seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli destek seviyeleridir.
Gelebilecek olasi ahiglar ile kurdaki edilimin yukari yonlu hareketinde
ise 6,98, 7,00 ve 7,02 direng seviyeleri takip edilebilir.

Guniin Geligmeleri:

Haftanin ikinci islem giniinde Fed toplantisi
oncesi yurt icerisinde zayif veri akisi ile
birlikte ABD'de Conference Board tuketici
gliveni takip edildi. Dolar endeksinde
g6zlenen sinirli toparlanma ve BDDK'nin
normallesme adimlari kapsaminda yurt digi
yerlesiklerin ~ TL  erisimini  sinirlayan
dizenlemelerde  esneklik  sagladigini
duyurmasi kurda yukari yonli hareketlerin
takip edilmesine neden olmustu. Haftanin
Uglincl islem gininde ise yilin Gglincu
TCMB enflasyon raporuna gore
enflasyonun yil sonunda ytizde 8,9 olarak
gerceklesecegi, 2021 sonunda yuzde 6,2
olacagi tahmin edilirken yayimlanan
Temmuz PPK toplanti 6zetinde temkinli
para politikasinin sirdirilmesi gerektigi
vurgulandi. Fed, Temmuz ayi politika
toplantisinda beklentilere paralel olarak
federal fonlama faizinde degisikliginde
gitmedi. Toplantinin  ardindan basin
toplantisinda konusan Fed Bagkani Powell,
Pandeminin enflasyon Uzerinde gok 6nemli
etkileri  oldugunu vurgulayan Powell,
ekonomik gériiniime dair ciddi bir belirsizlik
oldugunun altini gizdi. Giin igerisinde takip
edilen gelismeler ile birlikte kurun sinirli
yukselisini strdurdugl izlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, ¢aprazin 8,19 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gézlendi. 8,16 destek seviyesinin Gizerinde kaldigi
surece yukari dogru egilimin devam etmesi durumunda sirasi ile 8,21,
8,24 ve 8,27 seviyeleri takip edilmesi gereken &6nemli direng
seviyeleridir. Gelebilecek olasi satiglar ile kurdaki egilimin asagi yonlu
olmasinda ise 8,16, 8,13 ve 8,10 destek seviyeleri takip edilebilir
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Gliniin Geligmeleri:

Haftanin ikinci islem guintinde nispeten
zayif ekonomik veri akisi ile birlikte
dikkatler koronaviris gelismelerinde
olmaya devam ederken, Euro’nun
glgli  durusunu surdirmesi sonucu
gaprazin yukari yonli hareketi izlendi.
Haftanin Gglncl islem gininde Euro
Bolgesi'nde zayif veri akisi devam
ederken, yilin Gglinci TCMB enflasyon
raporuna gére enflasyonun yil sonunda
yuzde 8,9 olarak gergeklesecegi, 2021
sonunda yuzde 6,2 olacagl tahmin
edildi. Yayimlanan TCMB Temmuz
PPK toplanti 6zetinde ise temkinli para
politikasinin  sdrdUrdlmesi  gerektigi
vurgulandi. Gin igerisinde pariteden
gliclini alan Euro ile birlikte ¢aprazin
yukari yonli hareketini surdirdigu
takip edildi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, paritenin 1,1760 seviyesinde belirleyici
olmaya devam etti§gi gdzlendi. 1,1740 destek seviyesinin Uzerinde
kalmaya devam etmesi durumunda sirasi ile 1,1790, 1,1820 ve 1,1850
seviyeleri takip edilmesi gereken dnemli diren¢ seviyeleridir. Paritenin
asagl yonli harekete gecgilmesi durumunda ise 1,1740, 1,1710 ve
1,1680 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Giniin Geligsmeleri

Gegtigimiz  gun  nispeten  zayif
ekonomik veri akisi ile ABD'de
Conference Board tiketici gliveni takip
edilirken, Dolar endeksinde gdzlenen
sinirl toparlamanin parite Uzerindeki
yukseligi sinirlandirdigi  gézlenmisti.
Haftanin Gglincl islem gliniinde Euro
Bolgesi'nde zayif veri akigi devam
ederken, Fed, Temmuz ay! politika

toplantisinda  beklentilere  paralel
olarak federal fonlama faizinde
degisikliginde gitmedi. Toplantinin

ardindan basin toplantisinda konusan
Fed Baskani Powell, Pandeminin
enflasyon Uizerinde ¢ok 6nemli etkileri
oldugunu vurgulayan Powell,
ekonomik goérinime dair ciddi bir
belirsizlik oldugunun altini gizdi. Giin
sonunda takip edilen gelismeler ve
Fed’in glivercin tutumunu korumasi ile
birlikte  paritenin  yukari  yonli
hareketini stirdirdigua izlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Ons Altin'in 1960 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi goézlendi. Artan talep ile Ons Altin’in
yukari yonli hareketine devam etmesi durumunda sirasi ile 1970,
1985 ve 2000 seviyeleri takip edilmesi gereken &6nemli direng
seviyeleridir. Olasi bir asadl yonli harekete gegis durumunda ise
1945, 1935 ve 1920 destek seviyeleri kisa vadede takip edilebilir.

Giliniin Geligmeleri:

Fed faiz karari 6ncesi gectigimiz gin,
Dolar endeksinde gb6zlenen sinirli
toparlama ve Altin vadelilerinin 2,000
dolardaki kritik seviyeyi ulasmasinin
ardindan Ons Altin’in  bir miktar
kazancini geri verdigi takip edilse de
koronaviris ve jeopolitik gelismeler
soncunda Altin’in 1950 Dolar seviyesi
Uzerinde ylkselisine devam ettigi
izlenmisti. Haftanin Gglncu  islem
gliniinde ise Ons Altin, FOMC faiz
orani karari ve agiklamalarin takip
edilecegi basin toplantisi 6ncesinde
1950 Dolar seviyesi Uzerinde dar bir
bant araliginda seyir devam ederken,

Fed, Temmuz ayl politika
toplantisinda  beklentilere  paralel
olarak federal fonlama faizinde

degisikliginde gitmedi. Gin sonunda
takip edilen gelismeler ve Fed’in
guvercin tutumunu korumasi degerli
metale olan talebin desteklenmesi ile
Ons Altin'in 1970 Dolar seviyesi
Uzerinde hareketini sirdirdigu takip
edildi.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA
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Teknik Analiz:
Teknik olarak inceledigimizde, GBP/USD paritesinin  1,2960

seviyesinde belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi.

1,2860 ve 1,2800 destek seviyeleri takip edilmelidir.

1,2920 destek
seviyesinin Uzerinde kaldigi slirece gelebilecek alimlar ile paritedeki
yukarl yonlu egilimin devam etmesi durumunda 1,3000, 1,3050 ve
1,3120 takip edilmesi gereken dnemli diren¢ seviyeleridir. Gelebilecek
olasi satislar ile paritedeki egilimin asagi yonli hareketinde ise 1,2920,
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Giiniin Geligmeleri:

Haftanin ikinci islem giniinde nispeten
zayif ekonomik veri akisi ve Dolar
endeksinde bir oOnceki gine gore
g6zlenen sinirli toparlama sinyalleri
parite Uzerindeki yukselisi
sinirlandirdid1  gézlenirken, ABD’de
beklentiler altinda agiklanan tiketici
glveni ve koronaviris gelismeler ile
birlikte paritenin yukari yonli hareketi
takip edildi. Haftanin Gglncl islem
glninde ise Fed, Temmuz ayi
politika  toplantisinda  beklentilere
paralel olarak federal fonlama faizinde
degisikliginde gitmedi. Toplantinin
ardindan basin toplantisinda konusan
Fed Baskani Powell, Pandeminin
enflasyon Uzerinde ¢ok 6nemli etkileri
oldugunu vurgulayan Powell,
ekonomik gortiinime dair ciddi bir
belirsizlik oldugunun altini ¢izdi. Gin
sonunda takip edilen gelismeler ve
Fed’in glvercin tutumunu korumasi ile
birlikte paritenin yukari yonli hareketini
surdirdugu izlendi.
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Teknik Analiz:

destek seviyeleri takip edilebilir.

Teknik olarak inceledigimizde, USD/JPY paritesinin 105,20 seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gozlendi. 104,90 destek seviyesinin
Uzerinde kaldigi strece yukari yonli egilimin devam etmesi durumunda
sirasi ile 105,40, 105,60 ve 105,90 seviyeleri takip edilmesi gereken
onemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satiglar ile paritedeki
egilimin asadi yonlld olmasi durumunda ise 104,90, 104,70 ve 104,40

Giiniin Geligsmeleri:

Haftanin ikinci islem guUnidnde Fed
toplantisi 6ncesi Dolar endeksindeki
toparlanma sinyallerinin parite sinirli
etkileri takip edilirken, devam eden
jeopolitik gérinim ve koronavirls
endigelerinin ~ Yeni  desteklemeye
devam etmesi ile paritenin asagi yonlu
hareketi takip edildi. Haftanin Uglncu
islem guninde ise Japonya’da zayif
ekonomik veri akisi devam ederken,
Fed, Temmuz ay politika toplantisinda
beklentilere paralel olarak federal
fonlama faizinde degisikliginde gitmedi.
Toplantinin ardindan basin
toplantisinda konugsan Fed Baskani
Powell, Pandeminin enflasyon izerinde
cok 6nemli etkileri oldugunu vurgulayan
Powell, ekonomik gériiniime dair ciddi
bir belirsizlik oldugunun altini gizdi. Giin
sonunda takip edilen endiseler ve
Fed’in guvercin tutumunu korumasi
Yeni’in gavenli varlik talebini
desteklemeye devam etmesi ile
paritenin asagi yonli sinirh hareketini
surdirdigu izlendi.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Brent Petrol’in 43 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. 41,80 destek seviyesinin
Uzerinde kaldigi surece gelebilecek alimlar ile Petrol’'deki yukari
45y06nla egilimin devam etmesi durumunda 44,30, 45,80 ve 46,80 takip
edilmesi gereken 6nemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislar
ile edilimin asag! yonlu hareketinde ise 41,80, 40,40 ve 39,00 destek
seviyeleri takip edilebilir.

Giiniin Geligmeleri:

Haftanin ikinci islem gliniinde artan
vaka sayilari ile birlikte arz endiseleri

Petrol fiyatlari Uzerinde baski
olusturmaya devam ederken,
gerceklesecek olan Fed

toplantisinda gosterge faizinin bir
sure daha sifir seviyesi yakinda
tutacagi beklentileri ise Petrol’deki
geri ¢ekilmeyi sinirlandiran unsur
olarak takip edilmisti. Haftanin
Uglincl islem glninde ise ABD’de
Ham Petrol Stoklarinin 24 Temmuz
tarihinde sona eren haftada 10,6
milyon  varil dusis  kaydetti.
Aciklanan stok verileri ve Fed’in
glvercin tutumunu korumasi Petrol
fiyatlarina destek olmaya devam
ederken, Brent Petrol'in yukari
yonli hareketini sirdirdtgu izlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Gram Altin’in 438 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gézlendi. 434 destek seviyesinin Gzerinde kaldigi
surece gelebilecek alimlar ile yukari yonli egilimin devam etmesi
durumunda 442, 446 ve 450 takip edilmesi gereken 6nemli direng
seviyeleridir. Gelebilecek olasi satiglar ile Gram Altin’daki egilimin
asagl yonlu hareketinde ise 435, 432 ve 430 destek seviyeleri takip
edilmelidir.
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Gliniin Geligmeleri:

Haftanin ikinci islem gundnde takip
edilen gelismeler ile birlikte kurda
6,90 seviyesi Uzerindeki hareketlere
ek olarak, glvenli varlik talebinin
desteklenmesi Ons Altin’in
yukselisine destek olurken, Gram
Altin’inda yukari yénli hareketi takip

edilmisti. Haftanin Uglnci islem
gininde ise kur tarafinda 6,95
seviyesi Uzeri hareketler devam

ederken, Fed’in guvercin tutumunu
korumasi degerli metale olan talebin
artirmasi ile Gram Altin’inda 440 TL
seviyesi Uzerinde  ylkselisine
devam ettigi izlendi.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:00 | Tiirkiye e Ekonomik Giiven Endeksi 73,5 Temmuz
11:00 | Almanya e GSYiH -9,0% -2,2% 2. Ceyrek
12:00 Euro Bolgesi *E i;sizlik Oram 7,7% 7,4% Haziran
15:30 ABD *E+ GSYIH -34,1% -5,0% 2. Ceyrek
15:30 ABD FEE igsizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulan 1,450K 1,416K
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